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Yonetim Kurulu’ na
Istanbul

ARI FINANSAL KiRALAM A.$.’ NIN
01.01.2008 - 31.12.2008 HESAP DONEMINE AiT
BAGIMSIZ DENETIM RAPORU

ARI FINANSAL KIRALAMA A.S.’ nin ( Sirket) 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle hazirlanan ve
ekte yer alan bilangosunu, ayni tarihte sona eren yila ait gelir tablosunu, 6z sermaye degisim
tablosunu ve nakit akim tablosunu, 6nemli muhasebe politikalarinin 6zetini ve dipnotlart denetlemis
bulunuyoruz.

Finansal Tablolarla ligili Olarak Sirket Yonetiminin Sorumlulugu

Sirket yonetimi, rapor konusu finansal tablolarin 17 Mayis 2007 tarih ve 26525 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Uygulanacak
Tekdiizen Hesap Plani ve izahnamesi ile Kamuya Aciklanacak Finansal Tablolarinin Bicim ve
Icerigi Hakkinda Teblig ve Tiirkiye Muhasebe Standartlari ile Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlari’na ve Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (“BDDK”) tarafindan muhasebe ve
finansal raporlama esaslarina iligkin yayimlanan diger yonetmelik, teblig, genelge ve aciklamalara
uygun olarak ve hata ya da suistimal dolayisiyla 6nemlilik arz eden 6lciide yanlis bilgi icermeyecek
sekilde hazirlanmasini ve sunulmasini saglayacak bir i¢ kontrol sistemi olusturulmasi, uygun
muhasebe politikalarinin secilmesi ve uygulanmasindan sorumludur.

Bagimsiz Denetim Kurulusunun Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak bu finansal tablolar hakkinda goriis
bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, 1 Kasim 2006 tarihli ve 26333 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan Bankalarda Bagimsiz Denetim Gergeklestirecek Kuruluslarin Yetkilendirilmesi ve
Faaliyetleri Hakkinda Yonetmelik ve Uluslararast Denetim Standartlar’na uygun olarak
gerceklestirilmistir. Bu standartlar, etik ilkelere uyulmasint ve bagimsiz denetimin, finansal
tablolarin gergegi dogru ve diiriist bir bicimde yansitip yansitmadigi konusunda makul bir giivenceyi
saglamak {izere planlanarak yiiriitiilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetimimiz, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz denetim kaniti
toplamak amaciyla, bagimsiz denetim tekniklerinin kullanilmasini icermektedir. Bagimsiz denetim
tekniklerinin se¢imi, finansal tablolarin hata ve/veya hileden ve usulsiizliikten kaynaklanip
kaynaklanmadigi hususu da dahil olmak ilizere Onemli yanlighk icerip icermedigine dair risk
degerlendirmesini de kapsayacak sekilde, mesleki kanaatimize gore yapilmistir. Bu risk
degerlendirmesinde, Sirket’ in i¢ kontrol sistemi g6z oniinde bulundurulmustur. Ancak amacimiz, i¢
kontrol sisteminin etkinligi hakkinda goriis vermek degil, Sirket yonetimi tarafindan hazirlanan
finansal tablolar ile i¢ kontrol sistemi arasindaki iliskiyi ortaya koymaktir. Bagimsiz denetimimiz,
ayrica Sirket yonetimi tarafindan benimsenen muhasebe politikalar1 ile yapilan 6nemli muhasebe
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tahminlerinin ve finansal tablolarin bir biitiin olarak sunumunun uygunlugunun degerlendirilmesini
icermektedir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettiimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, goriistimiiziin
olusturulmasina yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inantyoruz.

Goriis

Goriisiimiize gore, ilisikteki finansal tablolar, ART FINANSAL KiRALAMA A.S.’ nin 31 Aralik
2008 tarihi itibariyle gercek finansal durumunu, ayni tarihte sona eren yila ait finansal
performansint ve nakit akimlarini, BDDK tarafindan muhasebe ve finansal raporlama esaslarina

iligkin olarak yayimlanan yonetmelik, teblig, genelge ve agiklamalara uygun olarak dogru bir
bicimde yansitmaktadir.

Istanbul, 14 Nisan 2009
ISIK YEMINLi MALi MUSAVIRLIK ve
BAGIMSIZ DENETIM A.S.

An independent member of BKR International

Kiirsat SAHIN
Sorumlu Ortak Basdenetci
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ARI FINANSAL KiRALAMA A.S. BILANCOSU

Bagimsiz Denetimden Ge¢mis

Bagimsiz Denetimden Ge¢cmis

31.Ara.08 31 Arahk 2007
AKTIiF KALEMLER
Dipnot TP YP TOPLAM TP YP TOPLAM

L NAKIT DEGERLER Not 3 307 - 307 1.671 - 1.671
IL GERCEGE UYGUN DEGER FARKI K/Z'A YANSITILAN FV (Net) - - - - - .
2.1 Alim Satim Amagcli Finansal Varliklar - - - - - -
2.2 Gercege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Olarak Siniflandirilan FV - - - - - -
2.3 Alim Satim Amagh Tiirev Finansal Varliklar - - - - - -
III. BANKALAR Not 4 3.617 70.927 74.544 1.727.823 342 1.728.165
1v. TERS REPO iSLEMLERINDEN ALACAKLAR - - - - - .
V. SATILMAYA HAZIR FINANSAL VARLIKLAR (Net) - - - - - R
VI FAKTORING ALACAKLARI - - - - - R
6.1 Iskontolu Faktoring Alacaklar - - - - - -
6.1.1 Yurt I¢i - - - - . -
6.1.2 Yurt Dis1 - - - - - .
6.1.3 Kazanilmamis Gelirler (-) - - - - - -
6.2 Diger Faktoring Alacaklari - - - - - -
6.2.1 Yurt ici - - - - - -
6.2.2 Yurt Dis1 - - - - - .
VIIL. FINANSMAN KREDILERi - - - - - R
7.1 Tiiketici Kredileri - - - - - .
72 Kredi Kartlart - - - - - .
7.3 Taksitli Ticari Krediler - - - - - -
VIIL KIiRALAMA iSLEMLERi Not 5 1.116.243 | 104.133.994 | 105.250.237 | 1.088.155 | 75.613.224 | 77.281.601
8.1 Kiralama [slemlerindan Alacaklar Not 5 1.116.133 | 104.133.994 | 105.250.127 | 1.088.155 | 75.613.224 | 76.701.379
8.1.1 Finansal Kiralama Alacaklart Not 5 1.557.549 | 106.556.803 | 108.114.352 | 1.688.827 | 81.356.281 | 83.045.108
8.1.1.1 | liskili Kuruluslardan Finansal Kiralama Alacaklari - 106.280.405 | 106.280.405 - 80.914.878 | 80.914.878
8.1.1.2 | Diger Finansal Kiralama Alacaklart Not 5 1.557.549 276.398 1.833.947 1.688.827 441.403 2.130.229
8.12 Faaliyet Kiralamas1 Alacaklart - - - - - R
8.1.3 Diger - - - - - -
8.14 Kazanilmamus Gelirler (-) Not 5 -441.416 -2.422.809 -2.864.225 -600.672 | -5.743.057 | -6.343.729
8.2 Kiralama Konusu Yapilmakta Olan Yatirimlar - - - - - -
8.3 Kiralama Islemleri i¢in Verilen Avanslar Not 5 110 - 110 580.222 - 580.222
IX. TAKIPTEKi ALACAKLAR -128.087 | -13.776.998 | -13.905.085 -128.087 - -128.087
9.1 Takipteki Faktoring Alacaklari - - - - - -
9.2 Takipteki Finansman Kredileri - - - - - -
9.3 Takipteki Kiralama slemlerinden Alacaklar - - - - - -
9.4 Ozel Karsiliklar (-) Not 5 -128.087 -13.776.998 -13.905.085 -128.087 - -128.087
X. RISKTEN KORUNMA AMACLI TUREV FINANSAL VARLIKLAR - - - - - .
10.1 Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma Amaghlar - - - - - -
10.2 Nakit Akis Riskinden Korunma Amaclilar - - . - - .
10.3 Yurtdisindaki Net Yatirim Riskinden Korunma Amaglhilar - - - - - -
XI. VADEYE KADAR ELDE TUTULACAK YATIRIMLAR (Net) - - - - - .
XII. BAGLI ORTAKLIKLAR (Net) - - - - . R
XIII. ISTIRAKLER (Net) - - - - . R
XIV. iS ORTAKLIKLARI (Net) - - - - - R
XV. MADDI DURAN VARLIKLAR (Net) Not 6 6 - 6 689.854 - 689.854
XVI MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Net) Not 7 16.138 - 16.138 - - -
16.1 Serefiye - - - - - R
16.2 Diger Not 7 16.138 - 16.138 - - -
XVIL ERTELENMIiS VERGI VARLIGI . Not 12 | 2.780.635 - 2.780.635 1.236 - 1.236

SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN FAALIYETLERE
XVIII. | ILISKIN VARLIKLAR (Net) - - - - - -
18.1 Satis Amacli - - - - - .
18.2 Durdurulan Faaliyetlere Iliskin - - - - - -
XIX. DiGER AKTIiFLER Not 8 1.385.536 | 17.048.033 18.433.569 | 1.711.419 | 1.701.601 3.413.020

AKTIF TOPLAMI 5.174.396 | 107.475.956 | 112.650.352 | 5.092.072 | 77.315.167 | 82.987.461
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ARI FINANSAL KiRALAMA A.S. BILANCOSU

Bagimsiz Denetimden Ge¢mis

Bagimsiz Denetimden Ge¢mis

31.12.2008 31.12.2007
PASIF KALEMLER
Dipnot TP YP Toplam TP YP Toplam

I ALIM SATIM AMACLI TUREV FINANSAL YUKUMLULUKLER - - - - .
1I. ALINAN KREDIiLER Not 9 - 119.851.650 | 119.851.650 - 76.897.586 | 76.897.586
L. FAKTORING BORCLARI - - - - - -
Iv. KiRALAMA iSLEMLERINDEN BORCLAR - - - - - -
4.1 Finansal Kiralama Bor¢lart - - - - - -
42 Faaliyet Kiralamas1 Borglari - - - - - -
43 Diger - - - - - -
44 Ertelenmis Finansal Kiralama Giderleri ( - ) - - - - - -
\E HRAC EDILEN MENKUL KIYMETLER (Net) - - - - - -
5.1 Bonolar - - - - - -
5.2 Varliga Dayali Menkul Kiymetler - - - - - -
5.3 Tahviller - - - - - -
VL MUHTELIF BORCLAR Not 10 1.108.845 - 1.108.845 1.072.743 - 1.072.743
6.1 Mliskili Kisilere Muhtelif Borglar Not 10 1.090.743 - 1.090.743 1.064.202 - 1.064.202
6.2 Diger Kisilere Muhtelif Borglar Not 10 18.102 - 18.102 8.540 - 8.540
VIL DIGER YABANCI KAYNAKLAR - - - - - -
VIIL RiISKTEN KORUNMA AMACLI TUREV FINANSAL YOKUMLULUKLER - - - - . .
8.1 Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma Amaghilar - - - - - -
8.2 Nakit Akis Riskinden Korunma Amaclilar - - . . - -
8.3 Yurtdisindaki Net Yatirim Riskinden Korunma Amaglhilar - - - - - -
IX. ODENECEK VERGI VE YOKUMLULUKLER Not 11 11.123 - 11.123 4.747 - 4.747
X. BORC VE GIDER KARSILIKLARI - - - - - -
10.1 Yeniden Yapilanma Karsilig - - . - - -
10.2 Calisan Haklar1 Yikuimlilugi Karsiligt - - - - - -
10.3 Diger Karsiliklar - - - - - -
XI. ERTELENMIS VERGI BORCU . - - - - - -
XII. SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN FAALIYETLERE

ILISKIN DURAN VARLIK BORCLARI (Net) - - - - - -
12.1 Satis Amacl - - - - - -
12.2 Durdurulan Faaliyetlere iliskin - - - - - -
XIIL SERMAYE BENZERI KREDILER - - - - - -
XIV. OZKAYNAKLAR -8.321.267 - -8.321.267 | 5.012.385 - 5.012.385
14.1 Odenmis Sermaye Not 13 5.000.000 - 5.000.000 5.000.000 - 5.000.000
14.2 Sermaye Yedekleri - - - - - -
14.2.1 Hisse Senedi [hra¢ Primleri - - - - - -
1422 Hisse Senedi iptal Karlar1 - - - - - -
142.3 Menkul Degerler Degerleme Farklar - - - - - -
1424 Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklar Yeniden Degerleme Farklari - - - - - -
14.2.5 istirakler, Bagl Ort. ve Birlikte Kontrol Edilen Ort. Bedelsiz Hisse Senetleri - - - - - -
14.2.6 Riskten Korunma Degerleme Farklart (Etkin kisim) - - - - - -
14.2.7 Satis Amacli Elde Tutulan ve Durdurulan Faaliyetlere Iliskin Duran Varliklarin - - - - - -

Birikmis Degerleme Farklar: B R . : } .
14.2.8 Diger Sermaye Yedekleri - - - - - -
14.3 Kar Yedekleri 22.741 - 22.741 22.741 - 22.741
14.3.1 Yasal Yedekler Not 14 22.741 - 22.741 22.741 - 22.741
1432 Statii Yedekleri - - - - - -
1433 Olaganiistii Yedekler - - - . . -
1434 Diger Kar Yedekleri - - - - - -
14.4 Kar veya Zarar -13.344.008 - -13.344.008 -10.356 - -10.356
14.4.1 Gegmis Yillar Kar veya Zarari Not 15 -10.355 - -10.355 -611.203 - -611.203
14.4.2 Donem Net Kar veya Zarari -13.333.653 - -13.333.653 600.847 - 600.847

PASIF TOPLAMI -7.201.299 | 119.851.650 | 112.650.351 | 6.089.875 | 76.897.586 | 82.987.461
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ARI FINANSAL KiRALAMA A.S. GELiR TABLOSU

Bagimsiz Denetimden Gecmis

Bagimsiz Denetimden Gecmis

GELIR VE GIDER KALEMLERI Dipnot 1 Ocak -31.Ara.08 1 Ocak -31.Ara.07

L ESAS FAALIYET GELiRLERI 8.295.571 451.897
1.1 FAKTORING GELIRLERi - -
1.2 FiNANSMAN KREDIiLERINDEN GELIiRLER - -
1.2.1 Finansman Kredilerinden Alinan Faizler - -
122 Finansman Kredilerinden Alinan Ucret ve Komisyonlar - -
1.3 KIiRALAMA GELIRLERi 8.295.571 451.897
1.3.1 Finansal Kiralama Gelirleri Not 16 8.295.571 451.897
132 Faaliyet Kiralamas1 Gelirleri - -
1.33 Kiralama Islemlerinden Alinan Ucret ve Komisyonlar - -
II. ESAS FAALIYET GiDERLERI (-) - 14.020.699 - 95.100
2.1 Personel Giderleri Not 17 151.832 13.891
2.2 Kidem Tazminat1 Karsihig1 Gideri - -
23 Arastirma Gelistirme Giderleri - -
24 Genel Isletme Giderleri Not 17 13.868.867 81.209
2.5 Diger - -
JIIR DiGER FAALIYET GELIiRLERi Not 18 33.055.319 3.009.677
3.1 Bankalardan Alinan Faizler Not 18 18.997 -
32 Ters Repo Islemlerinden Alinan Faizler - -
33 Menkul Degerlerden Alinan Faizler - -
34 Temettii Gelirleri - -
35 Sermaye Piyasasi Islemleri Kart - -
3.5.1 Tiirev Finansal islemlerden - -
352 Diger - -
3.6 Kambiyo Islemleri Kar1 Not 18 33.033.825 2.849.596
3.7 Diger Not 18 2.497 160.080
Iv. FiINANSMAN GiDERLERI (-) -8.075.502 -11.178
4.1 Kullanilan Kredilere Verilen Faizler Not 19 7.083.023 -
42 Faktoring Islemlerinden Borglara Verilen Faizler - -
43 Finansal Kiralama Giderleri - -
4.4 Thrag Edilen Menkul Kiymetlere Verilen Faizler - -
45 Diger Faiz Giderleri - -
4.6 Verilen Ucret ve Komisyonlar Not 19 992.479 11.178
V. TAKIiPTEKi ALACAKLARA ILiSKiN OZEL KARSILIKLAR (-) - -
VL DIGER FAALIYET GiDERLERI (-) - 35.367.741 -2.730.404
6.1 Menkul Degerler Deger Diistis Gideri - -
6.1.1 Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Olarak Siniflandirilan FV Deger Diisme Gideri - -
6.2 Duran Varliklar Deger Diisiis Giderleri - -
6.2.1 Maddi Duran Varlik Deger Diisiis Giderleri - -
6.2.2 Satis Amach Elde Tutulan ve Durdurulan Faaliyetlere Iliskin Duran Varliklar Deger Diisiis Giderleri - -
6.2.3 Serefiye Deger Diisiis Gideri - -
6.3 Tiirev Finansal Islemlerden Zarar - -
6.4 Kambiyo Islemleri Zarart Not 18 35.367.741 2.715.732
6.5 Diger - 14.671
VIL NET FAALIiYET K/Z (I+...+VI) -16.113.052 624.892
VIII. BIRLESME iSLEMi SONRASINDA GELIiR OLARAK KAYDEDILEN FAZLALIK TUTARI - -
IX. NET PARASAL POZiSYON KARI/ZARARI - -
X. SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI K/Z (VII+VIII+IX) - -
XI. SURDURULEN FAALIiYETLER VERGI KARSILIGI (+) - -
11.1 Cari Vergi Karsilig - -
11.2 Ertelenmis Vergi Gider Etkisi (+) - -
11.3 Ertelenmis Vergi Gelir Etkisi (-) - -
XIIL. SURDURULEN FAALIYETLER DONEM NET K/Z (X+XI) - -
XIIL DURDURULAN FAALIYETLERDEN GELiRLER - -
13.1 Satis Amagl Elde Tutulan Duran Varlik Gelirleri - -
132 Bagli Ortaklik, istirak ve Is Ortakliklari Satis Karlari - -
13.3 Diger Durdurulan Faaliyet Gelirleri - -
sXIV. DURDURULAN FAALIYETLERDEN GiDERLER (-) - -
14.1 Satis Amagl Elde Tutulan Duran Varlik Giderleri - -
14.2 Bagli Ortaklik, istirak ve Is Ortakliklari Satis Zararlari - -
143 Diger Durdurulan Faaliyet Giderleri - -
XV. DURDURULAN FAALIYETLER VERGI ONCESI K/Z (XIII-XIV) - -
XVI. DURDURULAN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI (+) Not 12 2.779.399 -24.045
16.1 Cari Vergi Karsiligi Not 12 - -
16.2 Ertelenmis Vergi Gider Etkisi (+) Not 12 2.779.399 -
16.3 Ertelenmis Vergi Gelir Etkisi (-) Not 12 - -24.045
XVIL DURDURULAN FAALIYETLER DONEM NET K/Z (XV+XVI) - -
XVIII.  NET DONEM KARI/ZARARI (XIT+XVII) -13.333.653 600.847

Hisse Basina Kar / Zarar -2,6667 0,12017
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31.12.2008 Tarihli itibariyle Mali Tablolara iliskin Aciklayici1 Dipnotlar

OZKAYNAK KALEMLERINDEKI
DEGISIKLIKLER

Dipnot

YENI TURK LIiRASI

Odenmis

Sermaye

Odenmis
Sermaye
Enf.
Diizeltme
Farki

Hisse
Senedi

ihrag
Primleri

Hisse
Senedi

iptal
Kérlar:

Yasal
Yedek

Akceler

Statii

Yedekleri

Olaganiistii

Yedek Akce

Diger

Yedekler

Donem Net

Kar /
(Zarari)

Gecmis
Dénem

Kar /
(Zarar1)

Menkul
Deger.

Degerleme
Farki

Maddi ve
Maddi
Olmayan
Duran
Varhk
YDF

Ortakhklardan
Bedelsiz

Hisse S leri

Riskten
Korunma

Fonlar1

Satis Amacly/
Durdurulan

Faaliyetlerden
BDF

Toplam

Ozkaynak

ONCEKi DONEM

Doénem Bas1 Bakiyesi(01/01/2007)

TMS 8 Uyarinca Yapilan Diizeltmeler

Hatalarin Diizeltilmesinin Etkisi

Mubhasebe Politikasinda Yapilan Degisikliklerin
Etkisi

Yeni Bakiye (I+1I)

Dénem Igindeki Degisimler

Birlesmeden Kaynaklanan Artis/Azalis

Riskten Korunma islemlerinden Degerleme Farklar
Nakit Akis Riskinden Korunma

Menkul Degerler Degerleme Farklar

Maddi Duran Varliklar Yeniden Degerleme Farklari
istirakler, Bagh Ort. ve is Ortakliklarindan Bedelsiz
Hisse Senetleri

Menkul Degerler Degerleme Farklar

Kur Farklar

Varliklarin Elden Cikarilmasindan Kaynaklanan
Degisiklik

Varliklarim Yeniden Siiflandiriimasindan
Kaynaklanan Degisiklik

Nakden Gergeklestirilen Sermaye Artirimi

Hisse Senedi ihract

Odenmis Sermaye Enflasyon Diizeltme Fark1

Hisse Senedine Doniistiiriilebilir Tahviller
Sermaye Benzeri Krediler

Dénem Net Kari veya Zarari

Kar Dagitimi

Dagitilan Temettii

Yedeklere Aktarilan Tutarlar

Diger

Diénem Sonu Bakiyesi (31/12/2007)

Not 13

Not 13

500.000

500.000

4.500.000

22.741

22.741

-16.278

-16.278

600.847
16.278

16.278

-594.925

-594.925

-16.278

-16.278

-88.462

4.500.000

600.847

5.000.000

22.741

600.847

-611.203

5.012.385

CARi DONEM

Onceki Dénem Sonu Bakiyesi (01/01/2008)

Dénem Igindeki Degisimler

Birlesmeden Kaynaklanan Artis/Azalis

Riskten Korunma islemlerinden Degerleme Farklar
Menkul Degerler Degerleme Farklart

Maddi Duran Varliklar Yeniden Degerleme Farklar
Istirakler, Bagh Ort. ve is Ortakliklarindan Bedelsiz
Hisse Senetleri

Menkul Degerler Degerleme Farklart

Kur Farklar1

Varliklarin  Elden  Cikarilmasindan  Kaynaklanan
Degisiklik

Varliklarin Yeniden
Kaynaklanan Degisiklik
Nakden Gergeklestirilen Sermaye Artirimi
Hisse Senedi Ihract

(Odenmis Sermaye Enflasyon Diizeltme Farki
Hisse Senedine Doniistiiriilebilir Tahviller
Sermaye Benzeri Krediler

Daonem Net Kari veya Zarari

Kar Dagitim

Dagitilan Temettii

Yedeklere Aktarilan Tutarlar

Diger

Diénem Sonu Bakiyesi (31/12/2008)

Siniflandiriimasindan

Not 13

5.000.000

22.741

600.847

-13.333.653
- 600.847

-600.847

-611.203

600.847

600.847

5.012.385

-13.333.653

5.000.000

22.741

-13.333.653

-10.356

-8.321.268
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ARI FINANSAL KiRALAMA A.S.

31.12.2008 Tarihli itibariyle Mali Tablolara iliskin Aciklayic1 Dipnotlar

ARI FINANSAL KiRALAMA A.S. NAKIiT AKIM TABLOSU

Bagimsiz Denetimden

Bagimsiz Denetimden

Gecmis Gecmis
Dipnot

31.Ara.08 31.Ara.07
A. ESAS FAALIYETLERE iLiSKiN NAKIT AKISLARI
1.1 Esas Faaliyet Konusu Aktif ve Pasiflerdeki Degisim Oncesi Faaliyet Kari -16.113.052 624.892
1.1.1  Alinan Faizler/Kiralama Gelirleri Not 16-18 8.314.568 451.897
1.1.2 Kiralama Giderleri - -
1.1.3  Alinan Temettiiler - -
1.1.4  Alman Ucret ve Komisyonlar - -
1.1.5  Elde Edilen Diger Kazanglar Not 18 2.497 160.080
1.1.6  Zarar Olarak Muhasebelestirilen Takipteki Alacaklardan Tahsilatlar - -
1.1.7  Personele ve Hizmet Tedarik Edenlere Yapilan Nakit Odemeler Not 17 -151.832 -13.891
1.1.8  Odenen Vergiler - -
1.1.9  Diger -24.278.285 26.806
1.2 Esas Faaliyet Konusu Aktif ve Pasiflerdeki Degisim 14.458.066 -3.404.734
1.2.1  Faktoring Alacaklarindaki Net (Artig) Azalis - -
1.2.1  Finansman Kredilerindeki Net (Artis) Azalig - -
1.2.1  Kiralama islemlerinden Alacaklarda Net (Artis) Azalis Not 5 -14.191.638 -71.774.853
1.2.2  Diger Aktiflerde Net (Artis) Azalis -14.346.839 -9.329.487
1.2.3  Faktoring Borglarindaki Net Artig (Azalig) - -
1.2.3  Kiralama islemlerinden Bor¢larda Net Artis (Azalis) - -
1.2.4  Alnan Kredilerdeki Net Artis (Azalig) Not 9 42.954.065 76.897.586
1.2.5  Vadesi Gelmis Borglarda Net Artis (Azalis) - -
1.2.6  Diger Borglarda Net Artis (Azalis) 42.478 802.020
I Esas Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akisi -1.654.986 -2.779.842
B. YATIRIM FAALIYETLERINE iLiSKiN NAKIT AKISLARI - -
2.1 Iktisap Edilen Bagh Ortaklik ve Istirakler ve Is Ortakliklari - -
22 Elden Cikarilan Bagh Ortaklik ve Tstirakler ve Is Ortakliklart - -
2.3 Satin Alinan Menkuller ve Gayrimenkuller - -
2.4 Elden Cikarilan Menkul ve Gayrimenkuller - -
2.5 Elde Edilen Satilmaya Hazir Finansal Varliklar - -
2.6 Elden Cikarilan Satilmaya Hazir Finansal Varliklar - -
2.7 Satin Alinan Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlar - -
2.8 Satilan Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlar - -
2.9 Diger - -
1L Yatirim Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akis1 - -
C. FINANSMAN FAALIYETLERINE iLiSKiN NAKIiT AKISLARI - -
3.1 Krediler ve Thra¢ Edilen Menkul Degerlerden Saglanan Nakit - -
32 Krediler ve Thrag¢ Edilen Menkul Degerlerden Kaynaklanan Nakit Cikist - -
33 Thrac Edilen Sermaye Araglari - -
3.4 Temettii Odemeleri - -
35 Finansal Kiralamaya {liskin Odemeler - -
3.6 Diger - 4.500.000
1I1. Finansman Faaliyetlerinden Saglanan Net Nakit - 4.500.000
Iv. Doviz Kurundaki Degisimin Nakit ve Nakde Esdeger Varhklar Uzerindeki Etkisi - -
V. Nakit ve Nakde Esdeger Varliklardaki Net Artis -1.654.986 1.720.158
VL Dénem Basindaki Nakit ve Nakde Esdeger Varliklar 1.729.836 9.679
VII.  Dénem Sonundaki Nakit ve Nakde Esdeger Varhklar 74.850 1.729.836
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ARI FINANSAL KiRALAMA A.S.
31.12.2008 Tarihli itibariyle Mali Tablolara iliskin Aciklayici Dipnotlar

ARI FINANSAL KiRALAMA A.S. KAR DAGITIM TABLOSU

TURK LIRASI
Cari Dénem Onceki Dénem
(31/12/2008) (*) (31/12/2007)

L DONEM KARININ DAGITIMI

1.1 DONEM KARI -13.333.653 600.847
1.2 ODENECEK VERGI VE YASAL YUKUMLULUKLER (-) - -
1.2.1  Kurumlar Vergisi (Gelir Vergisi) - -
1.2.2  Gelir Vergisi Kesintisi - -
1.2.3  Diger Vergi ve Yasal Yiikiimliiliikler - -

A. NET DONEM KARI (1.1 - 1.2) -13.333.653 600.847
1.3 GECMIS DONEM ZARARI (-) - -611.203
1.4 BIRINCI TERTIP YASAL YEDEK AKCE (-) - -
1.5 KURULUSTA BIRAKILMASI VE TASARRUFU - -

ZORUNLU YASAL FONLAR (-) (*#*%)
B DAGITILABILIR NET DONEM KARI [(A- -13.333.653 -10.356
1.3+1.4+1.5)](**)

1.6 ORTAKLARA BIRINCI TEMETTU (-) - -
1.6.1  Hisse Senedi Sahiplerine (*#%%*) - -
1.6.2  Imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine - -
1.6.3  Katilma intifa Senetlerine - -
1.64  Kara Istirakli Tahvillere - -
1.6.5  Kar ve Zarar Ortaklig1 Belgesi Sahiplerine - -
1.7 PERSONELE TEMETTU (-) - -
1.8 YONETIM KURULUNA TEMETTU (-) - -
1.9 ORTAKLARA iKINCIi TEMETTU (-) - -
1.9.1  Hisse Senedi Sahiplerine(***%#%) - -
1.9.2  Imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine - -
1.9.3  Katilma Intifa Senetlerine - -
1.9.4  Kara istirakli Tahvillere - -
1.9.5  Kar ve Zarar Ortaklig1 Belgesi Sahiplerine - -
1.10  IKINCI TERTIP YASAL YEDEK AKCE (-) - .
1.11  STATU YEDEKLERI (-) - -
1.12 OLAGANUSTU YEDEKLER - .
1.13  DIGER YEDEKLER - -
1.14  OZEL FONLAR - -
I YEDEKLERDEN DAGITIM - -
2.1 DAGITILAN YEDEKLER - -
22 IKINCI TERTIP YASAL YEDEKLER (-) - -
23 ORTAKLARA PAY (-) - -
2.3.1  Hisse Senedi Sahiplerine - -
232  Imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine - -
2.3.3  Katilma intifa Senetlerine - -
2.3.4  Kara Istirakli Tahvillere - -
2.3.5  Kar ve Zarar Ortakhig1 Belgesi Sahiplerine - -
2.4 PERSONELE PAY (-) - -
2.5 YONETIM KURULUNA PAY (-) - -
111, HiSSE BASINA KAR - .
3.1 HISSE SENEDI SAHIPLERINE (YTL) - -
32 HISSE SENEDIi SAHIPLERINE ( % ) - -
33 IMTIYAZLI HiSSE SENEDI SAHIPLERINE (YTL) - -
34 IMTIYAZLI HiSSE SENEDI SAHIPLERINE ( % ) - .
Iv. HIiSSE BASINA TEMETTU - .
4.1 HISSE SENEDI SAHIPLERINE (YTL) - -
42 HISSE SENEDI SAHIPLERINE ( % ) - -
4.3 IMTIYAZLI HiSSE SENEDI SAHIPLERINE (YTL) - -
44 IMTIYAZLI HiSSE SENEDI SAHIPLERINE ( % ) - .




ARI FINANSAL KiRALAMA A.S.

31.12.2008 Tarihli itibariyle Mali Tablolara iliskin Aciklayici1 Dipnotlar

ARI FINANSAL KiRALAMA A.S. 0ZKAYNAKLARDA MUHASEBELESTIRiLEN GELIiR GIDER KALEMLERINE iLiSKiN TABLO

OZKAYNAKLARDA MUHASEBELESTIRILEN GELiR GiDER KALEMLERIi

Bagimsiz Denetimden Gecmis

Bagimsiz Denetimden Gecmis

31.12.2008 31 Aralik 2007
L MENKUL DEGER DEGER ARTIS FONUNA SATILMAYA HAZIR FINANSAL VARLIKLARDAN EKLENEN - -
1.1 Satilmaya Hazir Finansal Varliklarin Ger¢ege Uygun Degerindeki Net Degisme - -
12 Satilmaya Hazir Finansal Varliklarin Ger¢ege Uygun Degerindeki Net Degisme (Kar-Zarara Transfer) - -
IL MADDIi DURAN VARLIKLAR YENIDEN DEGERLEME DEGER ARTISLARI - -
IIL MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR YENIDEN DEGERLEME DEGER ARTISLARI - -
Iv. YABANCI PARA ISLEMLER ICIN KUR CEVRIM FARKLARI . - -
V. NAKIT AKIS RiSKINDEN KORUNMA AMACLI TUREV FiINANSAL VARLIKLARA iLiSKiN KAR/ZARAR i i
5.1 Gergege Uygun Deger Farki Kari/Zarar1 (Gercege Uygun Deger Degisikliklerinin Etkin Kismi) - -
52 Yeniden Siniflandirilan ve Gelir Tablosunda Gosterilen Kisim - -
VL YURTDISINDAKI NET YATIRIM RiSKiNDEN KORUNMA AMACLI TUREV FINANSAL VARLIKLARA iLiSKiN KAR/ZARAR - -
6.1 Gergege Uygun Deger Farki Kari/Zarar1 (Ger¢ege Uygun Deger Degisikliklerinin Etkin Kismi) - -
6.2 Yeniden Siniflandirilan ve Gelir Tablosunda Gosterilen Kisim . - -
vi. MUHASEBE POLITIKASINDA YAPILAN DEGISIKLIKLER iLE HATALARIN DUZELTILMESININ ETKiSi ) )
VIII. TMS UYARINCA OZKAYNAKLARDA MUHASEBELESTIRILEN DiGER GELIR GIDER UNSURLARI . .
IX. DEGERLEME FARKLARINA AiT ERTELENMIS VERGI - -
X. DOGRUDAN OZKAYNAK ALTINDA MUHASEBELESTIRILEN NET GELIiR/GIDER (I+II+...+IX) . .
XL DONEM KARI/ZARARI - -
XIL  HhONEME iLiSKiN MUHASEBELESTIRILEN TOPLAM KAR/ZARAR (X+XI) - -
10




ARI FINANSAL KiRALAMA A.S.
31.12.2008 Tarihli itibariyle Mali Tablolara iliskin Aciklayici Dipnotlar

ARI FINANSAL KiRALAMA A.S. NAZIM HESAPLAR

NAZIM HESAP KALEMLERI

Bagimsiz Denetimden gecmis

31.12.2008

Bagimsiz Denetimden gecmis

31.12.2007

Dipnot

TP

YP

TOPLAM

TP

YP

TOPLAM

I
I
v

5.1
52
521
52.1.1
52.1.2
522
1v

6.1
6.1.1
6.1.2
6.1.3
6.2
6.2.1
6.2.2
6.2.3
6.2.4
6.5.5
viI

VIIL

RiSKi USTLENILEN FAKTORINGiSLEMLERI
RiSKi USTLENILMEYEN FAKTORING iSLEMLERI
ALINAN TEMINATLAR

VERILEN TEMINATLAR

TAAHHUTLER

Cayilamaz Taahhiitler

Cayilabilir Taahhiitler

Kiralama Taahhiitleri

Finansal Kiralama Taahhiitleri

Faaliyet Kiralama Taahhiitleri

Diger Cayzilabilir Taahhiitler

TUREV FINANSAL ARACLAR

Riskten Korunma Amagch Tiirev Finansal Araglar

Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma Amach islemler
Nakit Akis Riskinden Korunma Amagli islemler
Yurtdisindaki Net Yatirim Riskinden Korunma Amagh islemler
Alim Satim Amagh Tslemler

Vadeli Alim-Satim Islemleri

Swap Alim Satim Islemleri

Alim Satim Opsiyon Islemleri

Futures Alim Satim Islemleri

Diger

EMANET KIYMETLER

NAZIM HESAPLAR TOPLAMI

5.838.154
5.838.154

5.838.154
5.838.154

2.810.000

2.810.000

%ﬂ/g,gﬂ—
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ARI FINANSAL KiRALAMA A.S.
31.12.2008 Tarihli itibariyle Mali Tablolara iliskin Aciklayici Dipnotlar

NOT 1 - SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIiYET KONUSU

Ar Finansal Kiralama A.S.(“Sirket”),  T.C. Hazine ve Dis Ticaret Miistesarligi’ndan alinan izne
istinaden 3226 sayili Finansal Kiralama Kanunu uyarinca finansal kiralama islemleri yapmak amaciyla
17.10.1997 tarihinde kurulmustur. Sirket 07.09.2001 tarihine kadar az da olsa finansal kiralama iglemi
yapmis, bu tarihten 23.11.2007 tarihine kadar ise yeni sozlesme yapmamis, herhangi bir finansal
kiralama faaliyetinde bulunmamustir.

17.10.2007 tarih, 6917 no’ lu Ticaret Sicil Gazetesinde yayinlanan esas mukavele degisikligi ile Sirket’ in
SUN FINANSAL KIRALAMA ANONIM SIRKETI olan unvami ARI FINANSAL KIRALAMA
ANONIM SIRKETI olarak degistirilmistir.

Sirket’ in merkezi Mecidiyekoy, Ortaklar Caddesi No:40/1-Sisli / Istanbul adresinde bulunmaktadar.
31 Aralik 2008 tarihi itibariyle Sirket’in 3 calisan1 vardir (31 Aralik 2007: 1)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR

2.1 SUNUMA ILiSKIN TEMEL ESASLAR

2.1.1 Uygulanan Muhasebe Standartlari

Sirket, 31.12.2008 ve 31.12.2007 tarihli finansal tablolarin1 Yeni Tirk Liras1 (“YTL”) olarak, Bankacilik
Diizenleme ve Denetleme Kurumu (“BDDK?”) tarafindan 17 Mayis 2007 tarihli ve 26525 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Uygulanacak Tekdiizen
Hesap Plam1 ve Izahnamesi ile Kamuya Aciklanacak Finansal Tablolarin Bicim ve Icerigi Hakkinda
Teblig” (“Finansal Tablolar Tebligi”’) cercevesinde Tiirkiye Muhasebe Standartlari Kurulu (“TMSK”)
tarafindan yiiriirliige konulan Tiirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlari (“TMS/TFRS”) ile
bunlara iliskin ek ve yorumlara ve BDDK tarafindan 20 Temmuz 2007 tarihli ve 26588 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Alacaklart icin
Ayrilacak Karsiliklara Iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Teblig” (“Karsiliklar Tebligi”) hiikiimlerine
uygun olarak hazirlanmistir. Ayrica, Sermaye Piyasast Kurulu’nun (“SPK”) 9 Ocak 2009 tarih ve 1/33
sayili karar1 uyarinca, sermaye piyasast araclari borsada islem goren finansal kiralama, faktoring ve
finansman sirketlerinin finansal tablolarint BDDK tarafindan anilan sirketlere yonelik belirlenen
formatlara gore hazirlayarak kamuya ilan etmelerine karar verilmistir.

Tiirkiye Cumhuriyeti Devletinin Para Birimi Hakkindaki 5083 sayili kanunun 1. maddesi uyarinca ve 4
Nisan 2007 tarihli ve 2007/11963 sayili Bakanlar Kurulu Karar1 geregince, Yeni Tiirk Liras1 ve Yeni
Kurusta yer alan “Yeni” ibareleri 1 Ocak 2009 tarihinden itibaren gegerli olmak iizere kaldirilmistir. Buna
gore bir Onceki para birimi olan Yeni Tiirk Lirasi degerleri TL’ye ve Kr'ye doniistiiriiliirken
1 Yeni Tiirk Lirasi, 1 TL ye ve 1 Yeni Kurus, 1 Kr'ye esit tutulmaktadir.

Hukuki sonu¢ doguran tiim yasa, mevzuat, idari ve hukuki islem, mahkeme karari, kiymetli evrak ve her
tiirlii belgenin yan1 sira ddeme ve degisim araglarinda Yeni Tiirk Lirasi’na yapilan referanslar, yukarida
belirtilen doniisiim orani ile TL cinsinden yapilmis sayilmaktadir. Sonug olarak, 1 Ocak 2009 tarihinden
itibaren TL, mali tablo ve kayitlarin tutulmasi ve gosterimi acgisindan Yeni Tiirk Lirast’nin yerini almis
bulunmaktadir.

@gﬁgﬂ 12



ARI FINANSAL KiRALAMA A.S.
31.12.2008 Tarihli itibariyle Mali Tablolara iliskin Aciklayici Dipnotlar

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devam)

2.1.2 Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Finansal tablolar, 31 Aralik 2004 tarihine kadar “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal
Raporlamaya iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi”na (“TMS 29”) goére enflasyon diizeltmesine tabi
tutulmustur. BDDK  tarafindan yayimlanan 28 Nisan 2005 tarihli Genelge ile bankacilik sisteminde
uygulanmakta olan enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmesine karar verildigi duyurulmus ve
finansal tablolarin hazirlanmasinda 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren enflasyon muhasebesi uygulamasina
son verilmistir. Buna gore Sirketin 31.12.2008 ve 2007 tarihli mali tablolarinda Enflasyon muhasebesi
uygulanmamustir.

2.1.3 Netlestirme/Mahsup

Sirketin finansal varlik ve yiikiimliiliikleri gelecekte net olarak 6denmesi veya tahsilinin net olarak
yapilmasini miimkiin kilan karsilik ayirmalar diginda netlestirmeye tabi tutulmamaistir.

2.1.4 lisletmenin Siirekliligi

Sirket, finansal tablolarini isletmenin siirekliligi ilkesine gore hazirlamistir.

2.2. MUHASEBE POLITiKALARINDA DEGIiSiKLiKLER

2.2.1 Karsilastirmal Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarin Yeniden Diizenlenmesi

Sirket’in finansal tablolar1 6nceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Sirket, 31 Aralik 2008
tarihili bilancosunu 31 Aralik 2007 tarihi itibariyle hazirlanmis bilancosu ile, 1 Ocak-31 Aralik 2008
hesap donemine ait gelir tablosu, nakit akim tablosu ve Ozkaynak degisim tablosunu ise
1 Ocak-31 Aralik 2007 hesap donemi ile karsilastirmali olarak diizenlemistir.

Sirket, finansal tablolarin1 31 Aralik 2007 tarihine kadar SPK’nin Seri:XI, No:25, “Sermaye Piyasasinda
Muhasebe Standartlar1 Hakkinda Tebligi’ne uygun olarak hazirlamistir. Sirket 1 Ocak 2008 tarihinden
itibaren, finansal tablolarin1 Not 2.1.1°de belirtilen “Finansal Tablo Tebligi” ne uygun olarak hazirlamaya
baslamuistir.  Ilisikteki 2007  yili  finansal  tablolan ~ BDDK  tarafindan  yayinlanan
17 Mayis 2007 tarihli Finansal Tablolar Tebligi’ne uygun olarak yeniden diizenlenmistir.

2.2.2 Standartlarda degisiklikler ve yorumlar

Yeni ya da Diizenlenmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarinin ve Yorumlarin
Uygulanmasi

Sirket Uluslararast Muhasebe Standartlart Kurulu(UMSK) ve Uluslararas1 Finansal Raporlama Yorumlari

Komitesi (“UFRYK?”) tarafindan yayinlanan ve 1 Ocak 2008 tarihinden itibaren gecerli olan yeni ve
revize edilmis standartlar ve yorumlardan kendi faaliyet konusu ile ilgili olanlar1 uygulamistir.
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ARI FINANSAL KiRALAMA A.S.
31.12.2008 Tarihli itibariyle Mali Tablolara iliskin Aciklayici Dipnotlar

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devam)

2008 yilinda yiiriirliige giren ve Sirket finansal tablolan iizerinde etkisi olmayan degisiklik ve
yorumlar:

UFRYK 11, “UFRS 2 - Grup ve Isletmenin Geri Satin Alinan Kendi Hisselerine Iliskin Islemler”
(1 Mart 2007 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan finansal dénemlerde gecerlidir)

UFRYK 12, “Hizmet Imtiyaz Anlagmalar1” (1 Ocak 2008 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan
finansal donemlerde gecerlidir)

UFRYK 13, “Miisteri Baglilik Programlari” (I Temmuz 2008 tarihinde veya bu tarihten sonra
baglayan finansal donemlerde gecerlidir)

UFRYK 14, “UMS 19- Tanimlanmis Fayda Varligi Uzerindeki Sinirlama, Asgari Fonlama
Gereklilikleri ve Birbirleriyle Olan Karsilikli Etkilesimleri” (1 Ocak 2008 tarihinde veya bu
tarihten sonra baslayan finansal donemlerde gecerlidir)

UFRYK 16, “Yurtdisindaki Isletme ile ilgili Net Yatirimin Finansal Riskten Korunmasi”
(1 Kasim 2008 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan finansal donemlerde gecerlidir)

Heniiz yiiriirliige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmasi benimsenmemis standartlar ile
mevcut onceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar:

1 Ocak 20009 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan finansal donemler icin gecerli olan standart ve
yorumlar:

UMS 1, “Mali Tablolarin Sunumu” dogrudan 6zkaynaga kaydedilen kalemlere iliskin kapsamli
degisiklikler

UMS 23, “(Revize) Bor¢clanma Maliyetleri” dogrudan giderlestirmeyi engelleyen kapsamli
degisiklikler

UMS 27, “Konsolide ve Solo Mali Tablolar” UFRS’lerin ilk kez uygulanmasinda yatirim
maliyetlerine iliskin degisiklik

UMS 28, “istiraklerdeki yatirimlar”

UMS 32, “Finansal Araclar: Sunum” geri satin alma opsiyonlu finansal araglar ve nakde
cevrilmelerinde dogacak yiikiimliiliiklerin agiklanmasi hakkinda degisiklik

UMS 39, “Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme” riskten korunmaya konu olabilecek
kalemlere ilgili degisiklikler

UMS 40, “Yatirim Amach Gayrimenkuller”

UFRS 1, “Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlarmin Ilk Kez Uygulanmasi” UFRS’lerin ilk
kez uygulanmasinda yatirim maliyetlerine iliskin degisiklik

UFRS 2, “Hisse Bazli Odemeler” hakedis kosullar1 ve iptallerine iliskin degisiklik.

UFRS 8, “Faaliyet Boliimleri”

UFRYK 15, “Gayrimenkul insaat Anlagmalar1”

1 Temmuz 2009 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan finansal donemler i¢in gegerli olan standart ve
yorumlar:

UMS 27, “Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar”

UMS 31 “Is Ortakliklarindaki Paylar” satin alma yonteminin uygulanmasi hakkinda kapsamli
degisiklik

UFRS 3, “Isletme Birlesmeleri”

UFRS 5, “Satis Amacl Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler”
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ARI FINANSAL KiRALAMA A.S.
31.12.2008 Tarihli itibariyle Mali Tablolara iliskin Aciklayici Dipnotlar

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devam)

Sirket yonetimi, yukaridaki Standart ve Yorumlarin uygulanmasinin gelecek donemlerde Sirket’in
finansal tablolar: tizerinde dnemli bir etki yaratmayacag1 goriisiindedir.

2.3 ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETi
Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen 6nemli muhasebe politikalart asagida 6zetlenmistir:
Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri degerler, eldeki nakit, banka mevduatlar1 ile tutari belirli, nakde kolayca
cevrilebilen kisa vadeli ve yiiksek likiditeye sahip ve degerindeki degisim riski 6nemsiz olan vadesi
3 ay veya daha kisa olan yatirimlari icermektedir (Not 3-4).

Iliskili taraflar

Sirket’in iligkili taraflar1 ve bu taraflarla olan aktif, pasif iliskileri, ilisikteki mali tablolar iizerinde ayri
siniflandirilarak gosterilmistir. Buradaki iligkili taraf deyimi; Sirketin dogrudan ya da dolayli olarak
kontrol edilmesi, Sirket iizerinde onemli derecede etki saglayacak bir hakkin bulunmasi, Sirket iizerinde
ortak kontrole sahip olunmast ya da bahsedilen herhangi bir bireyin yakin bir aile iiyesi olmasi, ya da
Sirketin istiraki, yonetim kurulu iiyesi, genel miidiir gibi yoneticisi olmasi durumunu ifade etmektedir.
Donem gelir tablosunda iligkili kuruluglar ile donem icinde gerceklestirilen islemler dipnotta detayli
olarak belirtilmistir.(Dipnot 21).

Sirket’ in iliskili taraflar1 asagidaki gibidir:

Ahmet Celik

Sinpas Yap1 Endiistrisi ve Ticaret A.S.
Sinpas Gayrimenkul Yatirrm Ortakligr A.S.
Sinpas Yatirim ve Isletme Ticaret A.S.
Ottoman Gayrimenkul Yatirimlart A.S.
Prodek Yapi Dekorasyonu A.S.

Kentsel Hizmetler Yap1 ve Isl. A.S.

Finansal Kiralama islemleri

(i) Kiralayan konumunda
Finansal kiralamaya konu olan varliklarin kiralama isleminin baslangicindaki degeri bilangoda finansal
kiralama alacagi olarak gosterilir. Toplam finansal kiralama alacagi ile kiralama konusu varliin
makul degeri arasindaki farkin olusturdugu finansal gelirler, her muhasebe dénemine diisen alacagin
sabit faiz orani ile dagitilmas1 suretiyle kiralama siiresi boyunca olustugu déneme ait gelir tablosuna
kaydedilir. ilgili dosnemde tahakkuk etmeyen kismi kazamlmanns faiz geliri hesabinda izlenir.

(ii) Kiraci konumunda
Finansal kiralama ile ilgili islemler ilgili sdzlesme hiikiimleri dogrultusunda ve tahakkuk esasina goére
muhasebelestirilmektedir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devam)
Siipheli finansal kiralama alacaklar1 karsihigi

Finansal kiralama alacaklarinin degerlendirilmesi sonucunda belirlenen toplam finansal kiralama
alacaklar1 karsiligi Sirket'in finansal kiralama alacaklari portfoylindeki tahsili siipheli alacaklari
kapsayacak sekilde belirlenmektedir. Sirket, ilgili karsiligit BDDK tarafindan 20 Temmuz 2007 tarihli ve
26588 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince
Alacaklari icin Ayrilacak Karsiliklara iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Teblig” hiikiimlerine uygun olarak
ayirmaktadir. lgili teblige gore, tahsili vadesinden itibaren 150-240 giin aras1 geciken finansal kiralama
alacaklarinin teminatlar1 dikkate alindiktan sonra en az %20’si oraninda, tahsili vadesinden itibaren 240-
360 giin aras1 geciken finansal kiralama alacaklarinin teminatlar1 dikkate alindiktan sonra en az %50’si
oraninda ve tahsili vadesinden itibaren 1 yildan fazla gecikmis olan finansal kiralama alacaklarinin
teminatlari dikkate alindiktan sonra %100 oraninda 6zel karsilik ayrilmaktadir.

Sirket, ayrica ilgili teblige gore alacaklarin tahsilindeki gecikme yukaridaki siireleri gecmemis olsa veya
alacaklarin tahsilinde herhangi bir gecikme bulunmasa dahi, alacak tutarlari icin bor¢lunun kredi
degerliligine iliskin mevcut biitiin verileri ve Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 Kurulunun 16/1/2005 tarihli
ve 25702 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Finansal Tablolarin Hazirlanma ve Sunulma Esaslarina
[liskin Kavramsal Cerceve Hakkinda Tebliginde belirtilen giivenilirlik ve ihtiyatlilik ilkelerini dikkate
alarak, teminat tutarin1 hesaplamaya dahil etmeksizin, belirledigi oranlarda 6zel karsilik ayirmaktadir.

Karsiliklar tebliginde sirketlerin, anapara, faiz veya her ikisinin tahsilinde gecikme olmayan veya 150
glinden daha az gecikme olan alacaklardan dogmasi beklenen ancak miktari kesin olarak belli olmayan
zararlarin karsilanmasi amaciyla, genel olarak ve herhangi bir islemle dogrudan ilgili olmaksizin karsilik
ayirabilecekleri belirtilmis ancak zorunluluk olarak degerlendirilmemistir. Sirket siipheli hale gelmeyen
finansal kiralama alacaklari i¢in bu kapsamda genel karsilik ayirmaktadir.

Alacagin silinmesi, alacagin tamaminin veya bir kisminin tahsil edilemeyeceginin ongoriilmesi ya da
miisterinin aciz vesikasina baglanmasi durumunda gerceklesmektedir. Alacagin silinmesiyle daha 6nce
ayrilmis olan karsilik terse doner ve alacagin tamamu aktiften diisiiliir. Onceki donemlerde silinen bir
alacagin tahsili durumunda ilgili tutarlar gelir olarak kaydedilir.

Ancak Sirket detaylari Not 5 de aciklanan Otoman Gayrimenkul Yatirim Ortakligi A.S. den olan vadesi
gecmis finansal kiralama alacaklari igin karsilik ayirmamistir. Tarafimizdan vadesi gecen alacaklar igin
toplam 13.776.998 TL karsilik ayrilmis ve gelir tablosuna yansitilmustir.

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri etkin faiz oram1i yontemi kullanilarak tahakkuk esasina gore
muhasebelestirilmektedir.

Yabanci para islemleri

Y1l icinde gergeklesen yabanci paraya bagh islemler, islem tarihindeki T.C Merkez Bankasi tarafindan
ilan edilen doviz kurlar1 kullanilarak Tiirk Lirasi” na ¢evrilmektedir. Bilancoda yer alan yabanci paraya
baglh varliklar ve borclar bilanco tarihindeki T.C. Merkez Bankast (TCMB) doviz kurlari kullanilarak
Tirk Lirasi’ na ¢evrilmis olup bu islemlerden dogan kur farki gelir ve giderleri gelir tablosuna dahil
edilmistir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devam)
Maddi duran varliklar

1 Ocak 2005 tarihinden 6nce satin alinan maddi duran varliklar 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle enflasyona
gore diizeltilmis maliyet degerlerinden birikmis amortismanlar diisiilerek gosterilmistir. 1 Ocak 2005
tarihinden sonra satin alinan kalemler ise satin alim maliyet degerlerinden birikmis amortismanlar
diisiilerek gosterilmistir. Kullanima hazir hale getirmek icin katlanilan masraflar da dahil olmak iizere,
mali tablolarda maliyet degerleri iizerinden birikmis amortisman ve varsa deger diistis karsilig1 diisiilerek
gosterilmistir. Bilanco tarihleri itibariyle deger diisiis karsili§i ayrilan maddi duran varlik
bulunmamaktadir. Maddi duran varliklarin satilmasi durumunda bu varlifa ait maliyet ve birikmis
amortismanlar ilgili hesaplardan diisiildiikten sonra olusan kar ya da zarar gelir tablosuna intikal
ettirilmektedir. Varliklar amortismana tabi tutulurken Vergi Usul Kanunda yer alan varhigin faydal
omriine gore belirlenen oranlar esas alinmak suretiyle normal amortisman yontemi kullanilarak
amortisman ayrilmistir.

Maddi olmayan duran varhklar

1 Ocak 2005 tarihinden once satin alinan maddi olmayan varliklar 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle
enflasyona gore diizeltilmis maliyet degerlerinden birikmis amortismanlar diisiilerek gosterilmistir. 1
Ocak 2005 tarihinden sonra satin alinan kalemler ise satin alim maliyet degerlerinden birikmis
amortismanlar diislilerek gosterilmistir. Birikmis deger diigiikliikleri olmasi durumunda ise deger
diistikliikleri diistildiikten sonraki tutarlariyla gosterilmektedir. Bilanco tarihleri itibariyle deger diisiis
karsilig1 ayrilan maddi olmayan varlik bulunmamaktadir.

Maddi duran varliklarin satilmast durumunda bu varliga ait maliyet ve birikmis amortismanlar ilgili
hesaplardan diisiildiikten sonra olusan kar ya da zarar gelir tablosuna intikal ettirilmektedir. Vergi Usul
Kanunda yer alan varligin faydali omriine gore belirlenen oranlar esas alinmak suretiyle normal
amortisman yontemi kullanilarak amortisman ayrilmistir.

itfa Siiresi
Bilgisayar Yazilimlar 5yl

Alman krediler

Alnan krediler ilk olarak islem maliyetlerini de iceren rayi¢ bedelleri ile kayitlara alinir. Alinan krediler
daha sonra etkin faiz metodu kullanilarak iskonto edilmis maliyet bedelleri ile degerlenir.

Ertelenmis vergiler

Ertelenen vergi, bilanco yiikiimliiliigli metodu dikkate alinarak, aktif ve pasiflerin finansal raporlamada
yansitilan degerleri ile yasal vergi hesabindaki bazlar1 arasindaki gecici farklardan olusan vergi etkileri
dikkate alinarak yansitilmaktadir. Ertelenen vergi yiikiimliiliigli vergilendirilebilir tiim gecici farklar
izerinden hesaplanir. Ertelenen vergi varliklari, indirilebilir gecici farklarin ve kullanilmamis vergi
zararlarinin ileride indirilebilmesi icin yeterli karlarin olugmasit miimkiin goriiniiyorsa, tim gecici farklar
ve kullanilmamig vergi zararlari iizerinden ayrilir. Her bilangco doneminde Sirket, ertelenen vergi
varliklarint gozden gecirmekte ve gelecekte indirilebilir olmasi ihtimali géz Oniine alinarak
muhasebelestirmektedir. Ozsermaye hesabr altinda muhasebelestirilen gelir ve gider kalemlerine iliskin
ertelenmis vergi tutarlar1 da Ozsermaye hesabr altinda takip edilir. Ertelenen vergi varliklarinin ve
yiikiimliiliiklerinin hesaplanmasinda s6z konusu varligin gerceklesecegi ve yiikiimliiliigiin yerine
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devam)

getirilecegi donemlerde olugmasi beklenen vergi oranlari, bilango tarihi itibariyle uygulanan vergi oranlari
(vergi mevzuatt) % 20 baz alinarak hesaplanir.

Kidem tazminati karsihigi

Kidem tazminati karsiligi, Sirket calisanlarinin emekliligi durumunda Sirket’in gelecekte tahmin edilen
Tiirk Is Kanunu cercevesinde olusacak yiikiimliiliigiiniin iskonto edilmis degerleriyle hesaplanmis
tutaridir. 31.12.2008 tarihi itibariyle kidem tazminati almaya hak kazanan personeli olmadigi i¢in kidem
tazminati karsilig1 hesaplanmamaistir.

Gelir Vergisi Stopaji

Sirketler 2007 yilinda %20 oraninda kurumlar vergisine tabidir (2006-%20). Vergilenebilir gelirden
kurumlar vergisi ve diger kanuni kesintiler ciktiktan sonra kalan kismin tamaminin veya bir kisminin
temettii olarak;

e Gergek kisilere

®  Gelir ve Kurumlar Vergisinden istisna veya muaf gercek ve tiizel kisilere,

e Dar miikellef gercek ve tiizel kisilere,
Dagitilmasi halinde %10 Gelir Vergisi Stopaj1 hesaplanir.

Karsihklar

Karsiliklar ancak Sirket’in, geg¢misteki islemlerinin sonucunda mevcut hukuki veya gecerli bir
yiikiimliiliigiiniin bulunmasi ve yiikiimliiliigiin yerine getirilmesi icin kaynaklarin disa akmasinin gerekli
olabilecegi ve tutar icin giivenilir bir tahminin yapilabilecegi durumlarda ayrilir. Sirketin 31 Aralik 2008
ve 31 Aralik 2007 itibariyle bu madde kapsaminda ayrilmis olan karsiligi bulunmamaktadir.

Sarta Bagh Yiikiimliiliikler ve Varhiklar

Sarta baglh varliklar ve yiikiimliiliikler mali tablolara yansitilmamis olup, bilango dis1 yiikiimliiliik ya da
varlik olarak smiflandirilmistir. Sarta bagl yilikiimliiliikler, kaynaklarin isletmeden ¢ikma ihtimalinin
oldugu durumlar1, sarta bagh varliklar ise ekonomik faydanin isletmeye girece§inin miimkiin oldugu
durumlari ifade etmektedir.

Sermaye ve temettiiler

Adi hisseler, sermaye olarak siniflandirilir. Adi hisseler {izerinden dagitilan temettiiler, beyan edildigi
donemde kaydedilir.

Finansal kiralama gelirleri (Satis gelirleri)
Kiralamaya konu edilen varliklarin kiralama isleminin baglangicindaki degeri bilangoda finansal kiralama
alacagi olarak gosterilir. Toplam finansal kiralama alacag ile kiralama konusu varligin gercege uygun

degeri arasindaki farkin olusturdugu finansal gelirler, her muhasebe donemine diisen alacagin sabit faiz
orant ile dagitilmasi suretiyle kiralama siiresi boyunca olustugu doneme ait gelir tablosuna kaydedilir.
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31.12.2008 Tarihli itibariyle Mali Tablolara iliskin Aciklayici Dipnotlar

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devam)
Gelir ve giderin taninmasi

Gelir ve giderler, tahakkuk esasina gdre muhasebelestirilmektedir.

Hisse basina kazancg

Gelir tablosunda belirtilen hisse basina kazang, donem net karinin, dénem boyunca piyasada bulunan
hisse senetlerinin agirlikli ortalama sayisina béliinmesi ile bulunmustur.

Tiirkiye’de sirketler, sermayelerini mevcut hissedarlarina, ge¢cmis yil kazanclarindan ve yeniden
degerleme fonlarindan dagittiklart “bedelsiz hisse” yolu ile artirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse”
dagitimlari, hisse basina kazan¢ hesaplamalarinda, finansal tablolarda sunulan tiim donemlerde ihrag
edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna gore, bu hesaplamalarda kullanilan agirlikli ortalama hisse sayis,
hisse senedi dagitimlarinin ge¢mise doniik etkilerini de hesaplayarak bulunmustur (Not 21). Sirketin
31.12.2008 donemini zararla sonu¢landigindan hisse basina kazang bulunmamaktadir.

Bilanco Tarihinden Sonraki Olaylar

Sirket’in bilanco tarihindeki durumu hakkinda ilave bilgi veren bilanco tarihinden sonraki olaylar
(diizeltme gerektiren olaylar) mali tablolarda yansitilmaktadir. Diizeltme gerektirmeyen olaylar belli bir
onem arz ettikleri takdirde dipnotlarda a¢iklanmaktadir.

a) Kidem tazminati tavan1 01.01.2009 den itibaren 2.260,05 TL’ ye yiikseltilmistir

b) Diinyadaki global krize bagh olarak Tiirkiye’de de Eyliil 2008’ den itibaren, doviz kurlarinin
yiikselisine bagl olarak Tiirk lirast doviz karsisinda degerini yitirmistir. Rapor tarihi itibariyle Dolar
kuru yaklasik 1,630 TL, EUR kuru ise yaklasik 2,150 TL civarindadir. S6z konusu global kriz,
Tiirkiye’de tiim sektorlerle birlikte finans sektoriinii de olumsuz yonde etkilemektedir.

NOT 3 - NAKIiT DEGERLER

31.12.2008 31.12.2007
Kasa 307 1.671
Nakit Degerler Toplanm 307 1.671

31.12.2008 ve 31.12.2007 tarihleri itibariyle kasa hesabinda dovizli bakiye bulunmamaktadir.

NOT 4 - BANKALAR

31.12.2008 31.12.2007
Bankalar
ABN Amro Bank - Vadesiz YTL 726 -
Albaraka Tiirk Katilim Bankas1 A.S.- Vadesiz YTL 2.892 1.727.823
Albaraka Tiirk Katilim Bankas1 A.S.- Vadesiz Avro 70.926 342
Albaraka Tiirk Katilim Bankasi A.S.- Vadesiz ABD$ 1 -
Bankalar Toplam 74.544 1.728.165
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31.12.2008 Tarihli itibariyle Mali Tablolara iliskin Aciklayici Dipnotlar

31.12.2008 ve 31.12.2007 tarihleri itibariyle Sirket” in banka hesaplarinda vadeli mevduati
bulunmamaktadir.
NOT 5 - KIRALAMA iSLEMLERI
Sirket” in Finansal Kiralama Alacaklarinin detay1 asagidaki gibidir:
31.12.2008 31.12.2007
[ligkili Kuruluslardan Finansal Kiralama Alacaklar 106.280.405 80.914.878
Diger Finansal Kiralama Alacaklari 1.833.947 2.130.229
Kazanilmamis Gelirler (-) -2.864.225 -6.343.729
Ozel Karsiliklar (-) -13.905.085 -128.087
Kiralama islemlerinden toplam alacaklar, Net 91.345.042 76.573.292
Iliskili Kuruluslardan Finansal Kiralama Alacaklar
31.12.2008  31.12.2007
Faturalanmanus Finansal Kiralama Alacaklart
Kisa Vadeli Finansal Kiralama Alacaklari 44.430.413  35.935.996
Sinpas Gayrimenkul Yatirim Ortakligr A.S. 2.769.106 1.363.852
Sinpas Yatirim ve Isletme Ticaret A.S. 16.305 -
Sinpas Yap1 Endiistrisi ve Ticaret A.S. 450.274 -
Prodek Yap1 Dekorasyonu A.S. 1.277.485 -
Ottoman Gayrimenkul Yatirimlart A.S. 41.867.693  38.679.519
Kazanilmamis Finansal Kiralama Gelirleri(-) -1.950.450 -4.107.376
Uzun Vadeli Finansal Kiralama Alacaklar: 5.710.292 35.949.115
Sinpas Gayrimenkul Yatirim Ortakligr A.S. 2.864.571 5.182.513
Prodek Yap1 Dekorasyonu A.S. 3.143.228
Ottoman Gayrimenkul Yatirim Ortakligi A.S. 164.727 32.371.328
Kazanilmamis Finansal Kiralama Gelirleri(-) -462.235 - 1.604.727
Faturalanmuis Finansal Kiralama Alacaklart
Vadesi Ge¢mis Finansal Kiralama Alacaklar: 39.950.017 3.317.665
Ottoman Gayrimenkul Yatirim Ortakligi A.S. 53.511.971 3.317.665
Prodek Yap1 Dekorasyonu A.S. 215.043
Deger Diisiikliigii Karsiligi(-) - 13.776.998
iliskili Kuruluslardan Toplam Finansal Kiralama Alacaklar 106.280.405 80.914.878
Toplam Kazanilmamis Gelirler -2412.685 - 5.712.102
20
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31.12.2008 Tarihli itibariyle Mali Tablolara iliskin Aciklayici Dipnotlar

Deger Diisiikliigii Karsihigi(-)

-13.776.998

iliskili Kuruluslardan Finansal Kiralama Alacaklari,Net

90.090.722

75.202.776

Diger Kuruluslardan Finansal Kiralama Alacaklari

31.12.2008  31.12.2007

Faturalanmamis Finansal Kiralama Alacaklart

Vadesi Ge¢mis Finansal Kiralama Alacaklart 33.170 -
Kazanilmamis Finansal Kiralama Gelirleri(-) -28.218 -
Kisa Vadeli Finansal Kiralama Alacaklar1 588.748 533.104
Kazanilmamis Finansal Kiralama Gelirleri(-) - 171.296 -210.340
Uzun Vadeli Finansal Kiralama Alacaklar1 935.887 1.469.038
Kazanilmamis Finansal Kiralama Gelirleri(-) - 252.025 -421.287
Faturalanmuis Finansal Kiralama Alacaklart
Vadesi Ge¢mis Finansal Kiralama Alacaklari 276.142 128.087
Deger Diisiikliigi Karsiligi(-) - 128.087 - 128.087
Diger Kuruluslardan Toplam Finansal Kiralama Alacaklari 1.833.947  2.130.229
Toplam Kazanilmamis Gelirler - 451.540 - 631.627
Deger Diisiikliigii Karsihgi(-) -128.087 - 128.087
Kiralama islemleri icin Verilen Avanslar 110 580.222
Diger Kuruluslardan Finansal Kiralama Alacaklari, Net 1.254.430 1.950.738
Finansal Kiralama Alacaklart ile ilgili vadeler asagidaki gibidir:
Briit Anapara Faiz

Dénem Sonu 31.12.2008 31.12.2008 31.12.2008

Vadesi Ge¢mis 40.131.241 40.103.019 28.221,68

2009 46.969.612 44.847.869 2.121.742

2010 4.449.050 4.006.232 442.819

2011 1.749.470 1.540.282 209.188

2012 909.894 847.639 62.254

94.209.266 91.345.042 2.864.225

%ﬂ/g,gﬂ—
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Briit Anapara Faiz
Doénem Sonu 31.12.2007 31.12.2007 31.12.2007
Vadesi Ge¢mis 3.317.665 3.317.665
2008 40.576.475 36.258.760 4.317.716
2009 34.414.254 32.907.207 1.507.047
2010 2.018.275 1.704.524 313.751
2011 2.006.773 1.841.224 165.549
2012 583.578 543912 39.666
82.917.020 76.573.292 6.343.729
Finansal kiralama alacaklar1 asagidaki sekilde analiz edilebilir:
31.12.2008 31.12.2007
Vadesi gecmemis ve deger diisiikliigline ugramamis 54.078.025 79.599.355
Vadesi gecmis fakat deger diisiikliigiine ugramamis 181.224 3.317.665
Deger diistikliigline ugramis 53.855.102 128.087
108.114.352 83.045.108
(Eksi) Deger diisiiklugii karsiligt -13.905.085 -128.087
Net finansal kiralama alacaklar: 94.209.266 82.917.020

Sirket, finansal kiralama alacaklarina iliskin dogmus veya dogmasi beklenen zararlarini, 1 Ocak 2008
tarihinden itibaren BDDK tarafindan yayinlanan Karsiliklar Tebligi hiikiimlerine uygun olarak
hesaplamakta ve muhasebelestirmektedir. Ancak Sirket asagida detaylari belirtilen Otoman Gayrimenkul
Yatirim Ortakligr A.S. den olan vadesi ge¢cmis alacaklar i¢in karsilik ayirmamistir. Tarafimizdan vadesi
gecen alacaklar icin toplam 13.776.998 TL karsilik ayrilmis ve gelir tablosuna yansitilmustir.

Tarih Tutar Karsilik Ayirma Yiizdesi Karsihik Tutar
0-150 giin 21.135.624 0% -
150-240 giin 12.681.374 20% 2.536.275
240-360 giin 16.908.499 50% 8.454.250
360 ve iizeri 2.786.473 100% 2.786.473
Toplam 53.511.971 13.776.998

Stipheli finansal kiralama alacak karsilig1 hareket tablosu asagidaki gibidir:
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31.12.2008 31.12.2007
1 Ocak Bakiyesi 128.087 141.145
Karsilik Gideri 13.776.998
Donem iginde yapilan tahsilat (Kur farklari dahil) -
Kayitlardan silinen -13.058
13.905.085 128.087
NOT 6 - MADDI DURAN VARLIKLAR
Maddi Duran Varhklar (YTL) 31.12.2008 31.12.2007
Diger Maddi Duran Varliklar 6 689.854
Net Defter Degeri 6 689.854
Maddi Duran Varliklar
(YTL) 31.12.2007 Devir ilaveler Cikislar  31.12.2008 Bakiyesi
Diger Maddi Duran Varliklar 689.854 - 689.848 6
Net Defter Degeri 689.854 - -689.848 6

Diger Maddi Duran Varliklar hesabinin bakiyesini finansal kiralama konusu sabit kiymetler
olusturmaktadir. 2007 yilindan devreden ve cikis olarak goziiken 689.848 TL’ nin 662.396 TL’si Kule
Ving’in Sinpas Yap: Endiistrisi ve Ticaret A.S. ye, 27.455 TL.si ise Renault marka otomobilin Sinpas
Yatirim ve Isletme Tic. A.S.ye kiralanmasi nedeniyle olan ¢ikigtir.

NOT 7 - MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Maddi Olmayan Duran Varliklar (YTL) 31.12.2008 31.12.2007
Gayrimaddi Haklar 17.417 -
Toplam 17.417 -
Birikmis Amortismanlar (YTL)

Gayrimaddi Haklar 1.279 -
Toplam 1.279 -

Net Defter Degeri 16.138 -
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Maddi Olmayan Duran Varhklar (YTL) 31.12.2007 Devir ilaveler Cikislar 31.12.2008 Bakiyesi
Gayrimaddi Haklar - 17.417 17.417
Toplam - 17.417 17.417
Birikmis Amortismanlar (YTL)
Gayrimaddi Haklar 1.279 1.279
Toplam - 1.279 1.279
Net Defter Degeri - 16.138 16.138
NOT 8 - DIGER AKTIFLER
31.12.2008 31.12.2007
Sonraki Doneme Devreden KDV 1.248.771 1.711.419
Pesin Odenen Gegici Vergi 133.916 -
Pesin Odenen Vergiler 2.850 -
Gelecek Yillar Kredi Faiz Giderleri 17.048.033 1.701.601
Diger Aktifler Toplam 18.433.569 3.413.020
NOT 9 - ALINAN KREDILER
31.12.2008 31.12.2007
Etkin Faiz Doviz Etkin Faiz Doviz
Oram (%) Tutar1 YTL Oram (%) Tutar YTL
Albarakatiirk ABD$ - 1 6% 75.301.385 113.878.285 - - -
Albarakatiirk ABDS$ - 11 6% 89.410 135.215 - - -
ABN Amro Bank- ABD$ 8% 3.860.445 5.838.150 - - -
Albarakatiirk ABDS$ - IIT - - - 2% 60.087.573  69.983.996
Albarakatiirk ABD$ - TV - - - 1% 1.116.669  1.300.584
Albarakatiirk AVRO- | - - - 1% 1.637.961  2.801.241
Albarakatiirk AVRO- 11 - - - 1% 1.644.114  2.811.764
Alman Krediler Toplami 119.851.650 76.897.585

Miilkiyeti Sirkete ait olup, 2007 yilinda Sinpas GYO. A.S’ye finansal kiralama yolu ile kiralanan Ankara
ili, Polatl Ilgesi, Yenidogan Koyii 4 ada 1 parsel de bulunan 280.812 M2 arsa Grup Sirketlerinden Sinpas
GYO. A.S. nin ABN AMBRO BANK NV’den kullanacagi kredilerin teminati olarak 6.000.000 US$

bedel ile ayn1 bankaya ipotek vermistir.

%ﬂ/g,gﬂ—
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31.12.2008 tarihi itibariyle kredilerin vadeleri:
YTL
Vade Yi Anapara Faiz/Karpay: Toplam
2009 2.685.061 3.016.007 5.701.069
2010 2.699.946 3.788.803 6.488.750
2011 90.688.036  16.973.796  107.661.832
96.073.043  23.778.607  119.851.650

Kredi faiz borcunun 6.730.574 TL’ si 2008 donemine ait olup, 31.12.2008 tarihi itibariyle tahakkuk
yoluyla gider kaydedilmistir. Odemesi 2009, 2010 ve 2011 yillarina ertelenmistir.

31.12.2007 tarihi itibariyle kredilerin vadeleri:

YTL
Vade Yih Anapara Faiz/Karpay1 Toplam
2008 75.195.985 1.701.601 76.897.585
75.195.985 1.701.601 76.897.585
NOT 10 - MUHTELIF BORCLAR
31.12.2008 31.12.2007
Mliskili Kisilere Muhtelif Borclar 1.090.743 1.064.202
Ahmet Celik 69.331 60.364
Sinpas Yap: Endiistrisi ve Ticaret A.S. 590
Sinpas Gayrimenkul Yatirrm Ortakligr A.S. 1.020.501 1.003.839
Kentsel Hizmetler Yap1 ve Isl. A.S. 321
Diger Kisilere Mubhtelif Bor¢lar 18.102 8.540
Odenecek Personel Ucret ve Asgari Gecim Indirimi 8.743 5.600
Diger Mubhtelif Borclar 9.359 2.940
Mubhtelif Borclar Toplanm 1.108.845 1.072.742

Sinpas GYO A.S.” ne olan borcun 1.0003.839 TL’ si Sinpas GYO A.S$.’nin yapilan finansal kiralama
sozlesmesi geregi Polath Birinci Icra Memurluguna 6demis oldugu KDV tutaridir.

Polatli 1. icra Miidiirliigiinde yapilan gayrimenkul ihalesine, ihalede alinacak gayrimenkulii Sinpas GYO
A.S.” ne Finansal Kiralama maksadiyla kiralamak amaciyla girilmis ve alinan gayrimenkul Sinpas GYO
A.S.” ne kiralanmistir. Idarece %18 iizerinden tahakkuk ettirilen Katma Deger Vergisine itiraz ile fazla
yatirilan %17’ lik kismin(956.250 TL) iadesi istenmistir. Davanin kabuliine karar verilmis ve 956.250 TL
sirkete iade edilmistir. Fakat Idare, siiresinde s6z konusu karar1 temyiz etmistir.
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NOT 11 - ODENECEK VERGI VE YUKUMLULUKLER

31.12.2008 31.12.2007
Odenecek Gelir Vergisi 6.498 2.302
Odenecek Damga Vergisi 231 69
Odenecek Sosyal Giivenlik Primleri 4.395 2.377
Odenecek Vergi ve Yiikiimliiliikler Toplami 11.123 4.747

NOT 12 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

Sirketin kurumlar vergisi hesaplama tablosu asagidaki gibidir:

31.12.2008 31.12.2007
Ticari Bilango Kari/(Zarart) -2.216.057 -35.471
Kanunen Kabul Edilmeyen Giderler 8.404 21.843
Indirim ve Istisnalar 0 0
Kurumlar Vergisi Matrahi 0 0
Kurumlar Vergisi 0 0

Sirket, Tiirkiye’de gecerli olan kurumlar vergisine tabidir. Vergiye tabi kurum kazanci iizerinden
tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi, ticari kazancin tespitinde gider yazilan vergi matrahindan
indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve yurticinde yerlesik sirketlerden alinan temettiiler, vergiye tabi
olmayan gelirler ve kullanilan yatirim indirimleri diisiildiikten sonra kalan matrah tizerinden
hesaplanmaktadir. Kurumlar vergisi oranlar1 31 Aralik 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihlerinde % 20’ dir.

Tiirkiye’de gecici vergi iicer aylik donemler itibariyle hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir.
2008 yilt kurum kazanglariin gecici vergi donemleri itibariyle vergilendirilmesi asamasinda kurum
kazanclari tizerinden % 20 oraninda gegici vergi hesaplanmistir (2007: 20 %).

Zararlar, gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan diisiilmek iizere, maksimum 5 yil
tasinabilir. Ancak olusan zararlar geriye doniik olarak, dnceki yillarda olusan karlardan diisiilemez.

Tiirkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlasma prosediirii
bulunmamaktadir. Sirketler ilgili yilin hesap kapama donemini takip eden yilin 1-25 Nisan tarihleri
arasinda vergi beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna
baz olan muhasebe kayitlar1 5 yil icerisinde incelenerek degistirilebilirler.

Gelir Vergisi Stopaji:
Kurumlar vergisine ek olarak, tam miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Tiirkiye’deki subelerine
dagitilanlar hari¢ olmak iizere dagitilan kar paylar1 iizerinden ayrica gelir vergisi stopaji

hesaplanmasi gerekmektedir. Gelir vergisi stopaji, 23 Temmuz 2006 tarihinden itibaren %15 dir.
Dagitilmayip sermayeye ilave edilen kar paylar1 gelir vergisi stopajina tabi degildir.
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Ertelenmis Vergiler:

Vergiye esas yasal mali tablolari ile UFRS’ ye gore hazirlanmis mali tablolari arasindaki farkliliklardan
kaynaklanan gecici zamanlama farklar icin ertelenmis vergi aktifi ve pasifi hesaplamaktadir. S6z
konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas tutarlari ile UFRS’ye gore
hazirlanan mali tablolarda farkli donemlerde yer almasindan kaynaklanmakta olup asagida
aciklanmaktadir. Ertelenmis vergi hesaplamasinda kullanilan gecerli vergi oranlart 31 Aralik 2008 ve
31 Aralik 2007 tarihleri i¢in % 20’dir.

31.12.2008 31.12.2008 31.12.2007 31.12.2007
Gegcici farklar  Ertelenmis Vergi  Gegici farklar Ertelenmis Vergi

Ertelenmis Vergi Aktifi
Finansal Kiralama Alacaklar1 Deger

Diistis Karsilig1 13.905.085 2.781.017 128.087 25.617
Kur Farki Gideri 4.808.267 961.653

Toplam 18.713.352 3.742.670 128.087 25.617
Ertelenmis Vergi Pasifi

Amortisman Farki 2.205 441

Kur farki geliri 4.807.971 961.594 121.906 24.381
Toplam 4.810.176 962.035 121.906 24.381
Net Ertelenmis Vergi (Aktifi)/Pasif

(Bilanco) 2.780.635 1.236

Ertelemis Vergi karsihg (Gelir

Tablosu) 2.779.399 -24.045

NOT 13 - OZKAYNAKLAR

1 Ocak 2008 itibariyle yiiriirliige giren Seri: XI No: 29 sayili teblig ve ona agiklama getiren SPK
duyurularina gore “Odenmis Sermaye”, “Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler” ve “Hisse Senedi Thrag
Primleri”’nin yasal kayitlardaki tutarlart iizerinden gosterilmesi gerekmektedir. Birikmis kar /zarar
niteliginde olan dolayisiyla kardan kisitlanmamis olan olaganiistii yedekler de birikmis kar sayildigindan
Gegmis Yillar Kar/Zarar hesabinin igerisinde gosterilir. S6z konusu tebligin uygulanmasi esnasinda
degerlemelerde ¢ikan farkliliklarin (enflasyon diizeltmesinden kaynaklanan farliliklar gibi):

-“Odenmis Sermaye’den kaynaklanmaktaysa ve heniiz sermayeye ilave edilmemisse, “Odenmis
Sermaye” kaleminden sonra gelmek iizere agilacak “Sermaye Diizeltmesi Farklar1” kalemiyle;

-“Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler” ve “Hisse Senedi ihrag¢ Primleri”’ nden kaynaklanmakta ve heniiz
kar dagitimi veya sermaye artirrmina konu olmamissa “Gec¢cmis Yillar Kar/Zarariyla”,

[liskilendirilmesi gerekmektedir. Diger ozkaynak kalemleri ise SPK Finansal Raporlama Standartlari

cercevesinde degerlenen tutarlari ile gosterilmektedir.

Sirket’in, VUK hiikiimlerine gore hazirladigi kendi Bilangosunda 6z kaynaklar toplami 2.801.274 TL
olup sermayesinin 2/3 iinii yitirmemistir. Bu nedenle, TTK.nun 324. maddesi kapsaminda degildir.
Denetimden ge¢mis bilancoda ise, ayrilan karsiliklar ve yapilan diger diizeltmeler nedeniyle, 6z kaynaklar
toplam1 ( -) 8.321.267 TL dir.

Sirket’in 31 Aralik 2008 ve 2007 tarihlerindeki hissedarlar1 ve sermaye icindeki paylar1 tarihi degerlerle
asagidaki gibidir:
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31.12.2008 31.12.2007
Ortaklik pay1 Ortakhik Pay1

Tutar (%) Tutar (%)
Bager Holding A.S. 40.000 0,8
Arif Sabri Ozdemir 126.000 2,52 126.000 2,52
Berrin Celik Ercivelek 124.000 2,48 124.000 2,48
Halit Serhan Ercivelek 127.000 2,54 127.000 2,54
Ahmet Celik 4.583.000 91,66 4.583.000 91,66
Hamdi Altunalan 40.000 0,80
Odenmis Sermaye 5.000.000 100 5.000.000 100

31.12.2008 tarihi itibariyle sermayenin tamami 6denmis olup, Sirket’ in sermayesi beher degeri 1 TL olan

5.000.000 adet hisseden olugmaktadir.

13.11.2008 tarihli, 2008/4 nolu yonetim kurulu karariyla, Bagser Holding A.S., sahibi oldugu 40.000 adet

40.000 TL nominal bedelli hisse senetlerini toplam 4.000 TL bedelle Hamdi Altunalan’ a devretmistir.

NOT 14 - YASAL YEDEKLER

31.12.2008 31.12.2007

Yasal Yedekler 3.853 3.853

Enflasyon Diizeltme Farki 18.888 18.888

Yasal Yedekler Toplanm 22.741 22.741

NOT 15 - GECMIS YILLAR KARI VEYA ZARARI
31.12.2008 31.12.2007

Onceki donemden Devir -611.203 - 594.925
Donem Net Kar / Zarar1 600.847 -16.278
Ozsermaye Enflasyon Diizeltmesi Farklart Mahsubu
TOPLAM - 10.356 - 611.203

%ﬂ/g,gﬂ—
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NOT 16 - ESAS FAALIYET GELIRLERi

31.12.2008 31.12.2007
Finansal Kiralama Gelirleri 8.295.571 451.897
Esas Faaliyet Gelirleri Toplanm 8.295.571 451.897
NOT 17 - ESAS FAALIYET GIDERLERI(-)
31.12.2008 31.12.2007

Personel Giderleri 151.832 13.891

Briit Ucretler 126.936 11.535

SSK isveren Pay1 23.008 2.206

Issizlik Isveren Payi 1.829 150

Diger 59

Genel isletme Giderleri 13.868.867 81.209

Vergi Resim ve Har¢ Giderleri 43.256 31.115

Kira Gideri 6.000 5.525

Dava icra Takip Giderleri 70 2.265

Noter Giderleri - 7.814

Danismanlik Giderleri 27.811 12.224

Amortisman Giderleri 1.279 -

Kanunen Kabul Edilmeyen Giderler 8.404 21.843

Deger Diisiikliigii Karsilik Gideri ( Not 5 ) 13.776.998 -

Bilgisayar Bakim Giderleri 4.649 -

Diger 399 422

Esas Faaliyet Giderleri Toplami 14.020.699 95.100

NOT 18 - DIGER FAALIYET GELIRLERI/GIDERLERI
31.12.2008 31.12.2007
Diger Faaliyet Gelirleri 33.055.319 3.009.677
Bankalardan Alinan Faizler 18.997 -
Kambiyo Islemleri Kari 33.033.825 2.849.596
Diger 2.497 160.080
Diger Faaliyet Giderleri 35.367.741 2.730.404
Kambiyo Islemleri Zarar 35.367.741 2.715.732
Diger 14.671
Diger Faaliyet Gelirleri/Giderleri Net 68.423.060 5.740.081
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NOT 19 - FINANSMAN GIDERLERI(-)

31.12.2008 31.12.2007
Kullanilan Kredilere Verilen Faizler 7.083.023 -
Verilen Ucret ve Komisyonlar 992.479 11.178
Finansman Giderleri Toplami 8.075.502 11.178
NOT 20 - HISSE BASINA KAR/ZARAR
31.12.2008 31.12.2007
Sermaye 5.000.000 5.000.000
Donem net kari/(zarari) -13.333.653 600.847
Hisse Basina Kazanc¢/(Zarar) -2,66673 0,12017
NOT 21 - ILISKIiLI TARAF ACIKLAMALARI
31.12.2008 31.12.2007
Bilanco Kalemleri-Aktif
Finansal Kiralama Alacaklari 106.280.405 80.914.878
Sinpas Gayrimenkul Yatirim Ortakligi A.S 5.633.677 6.546.365
Sinpas Yatirim ve Isletme Ticaret A.S. 16.305 -
Sinpas Yap1 Endiistrisi ve Ticaret A.S. 450.274 -
Prodek Yap1 Dekorasyonu A.S. 4.635.757 -
Ottoman Gayrimenkul Yatirim Ortakligt A.S. 95.544.391 74.368.513
Kazamilmamis Finansal Kiralama Gelirleri(-) -2.412.685 -5.712.102
Sinpas Gayrimenkul Yatirim Ortakligi A.S -375.808 -938.335
Sinpas Yatirim ve Isletme Ticaret A.S. 516 -
Sinpas Yap1 Endiistrisi ve Ticaret A.S. -18.155 -
Prodek Yap1 Dekorasyonu A.S. -627.676 -
Ottoman Gayrimenkul Yatirim Ortakligi A.S. -1.390.530 -4.773.768
Deger Diisiikliigii Karsihigi(-) -13.776.998 -
Ottoman Gayrimenkul Yatirim Ortakligt A.S. -13.776.998 -
Toplam 90.090.722 75.202.776
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31.12.2008 31.12.2007
Bilanco Kalemleri-Pasif
Mubhtelif Borclar 1.090.743 1.064.202
Ahmet Celik 69.331 60.364
Sinpas Yap1 Endiistrisi ve Ticaret A.S. 590 -
Sinpas Gayrimenkul Yatirim Ortaklig1 A.S. 1.020.501 1.003.839
Kentsel Hizmetler Yap1 ve Isl. A.S. 321 -
Toplam 1.090.743 1.064.202
31.12.2008 31.12.2007
Gelir Tablosu Kalemleri
Finansal Kiralama Gelirleri 8.099.022 451.897
Sinpas GYO A.S. 594.086 -
Sinpas Yapi Endiistrisi ve Tic. A.S. 64.562 -
Sinpas Yatirim ve Isletme Ticaret A.S. 5.425 -
Ottoman Gayrimenkul Yatirimlari ins. Ve Tic. A.S. 7.276.550 451.897
Prodek Yapi Dekorasyon San. Ve Tic. A.S. 158.399 -
Genel isletme Giderleri(-) - 13.783.270 -
Kira Gideri
Sinpas Yap1 Endiistrisi ve Tic. A.S. 6.000 -
Deger Diisiikliigii Karsilik Gideri(-)
Ottoman Gayrimenkul Yatirimlari Ins. Ve Tic. A.S. 13.776.998 -
Danismanlik Giderleri
Kentsel 272 -
Diger Faaliyet Gelirleri 2.475 -
Sinpas Yap1 Endiistrisi ve Tic. A.S. 2.475 -
Toplam - 5.681.772 451.897
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NOT 22 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

Finansal araclar ve finansal risk yonetimi

Kredi riski

Finansal aracin taraflarindan birinin sézlesmeye bagh yiikiimliiliigiinii yerine getirmemesi nedeniyle
Sirket’e finansal bir kayip olusturmasi riski, kredi riski olarak tamimlanir. Sirket finansal kiralama
islemlerinden dolay1 kredi riskine maruz kalmaktadir. Kredi riski, kredi riskini doguran taraflara belirli
limitler tahsis etmek ve miisterilerden beklenen tahsilatlar1 diizenli olarak takip etmek yoluyla kontrol

altinda tutulmaktadir.

Maruz kalinan azami kredi riski tablosu

31.12.2008
Finansal Kiralama Diger
Alacaklar1 Alacaklar

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski (¥) 94.209.266 -
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmig kism1 (¥#%) - -
A. Vadesi gecmemis ya da deger diistikliigiine ugramamis finansal varliklarin net defter degeri 54.078.025 -
- Vadesi gegcmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamus (briit defter degeri) 54.078.025

- Deger dustiklugii (-) (%%)

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi
B. Kosullar1 yeniden goriistilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi ge¢mis veya deger diisiikliigiine ugramis
sayilacak finansal varliklarin defter degeri - -
- Kosullar1 yeniden goriisiilmiis (briit defter degeri)

- Deger diistikliigii (-) (*%) (¥#%%)
C. Vadesi gecmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis varliklarin net defter degeri 181.224 -
- Vadesi gecmis (briit defter degeri) 181.224

- Deger diistikliigii (-) (¥%*) (¥*%%)
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri 39.950.017 -
- Vadesi gecmis (briit defter degeri) 53.855.102

- Deger diistikliigii (-) - 13.905.085

- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi
E. Bilango dis1 kredi riski iceren unsurlar -

31.12.2007
Finansal Kiralama Diger
Alacaklari Alacaklar

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski (¥) 82.917.020 -

- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmig kism (¥#%) - -

A. Vadesi gecmemis ya da deger diistikliigiine ugramamis finansal varliklarin net defter degeri 79.599.355 -

- Vadesi gecmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamus (briit defter degeri) 79.599.355
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- Deger dustiklugii (-) (**)
- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmis kism1

B. Kosullar1 yeniden goriistilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi ge¢mis veya deger diisiikliigline ugramis
sayilacak finansal varliklarin defter degeri

- Kosullar1 yeniden goriisiilmiis (briit defter degeri)
- Deger diistikligii (<) (¥%) (¥*%%)

C. Vadesi ge¢mis ancak deger duisiikliigiine ugramamis varliklarin net defter degeri 3.317.665

- Vadesi gecmis (briit defter degeri) 3.317.665
- Deger duistikligii (-) (*%) (¥%%%)

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi

D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri

- Vadesi gecmis (briit defter degeri) 128.087
- Deger diistiklugii (-) - 128.087

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi

E. Bilango dis1 kredi riski iceren unsurlar

Piyasa riski

Piyasa Riski, Sirket’in sermaye ve kazanclari ile Sirket’in hedeflerini gerceklestirme yeteneklerinin, faiz
oranlarinda, yabanci para kurlarinda, enflasyon oranlarinda ve piyasadaki fiyatlarda olusan
dalgalanmalardan olumsuz etkilenmesi riskidir. Sirket piyasa riskini, likitide riski, kur riski ve faiz riski

bagliklar1 altinda takip etmektedir.

Likidite Riski:

Likidite riski bir gsirketin fonlama ihtiyaclarim1 karsilayamama riskidir. Sirket, mevcut ve muhtemel
yiikiimliiliiklerini zamaninda yerine getirebilmek icin yeterli tutarda nakit ve benzeri kaynagi

bulundurarak likidite riskini yonetmektedir.

31.12.2008

Defter 3 aya 3ay 1yl 5Yi1l

Degeri kadar lyllarasi Sylarast veiizeri  Vadesiz
Nakit Degerler 307 307
Bankalar 74.544 74.544
Finansal kiralama alacaklari(Net) 91.345.042 12.933.104 6.394.153  31.914.765 40.103.020
Kiralama Islemleri I¢in Verilen Avanslar 110 110
Maddi Duran Varliklar 6 6
Maddi Olmayan Duran Varliklar 16.138 16.138
Ertelenmis Vergi Varligi 2.780.635 2.780.635
Diger aktifler 18.433.569  2.153.565 2.247.979  14.032.025
Toplam Varhiklar 112.650.352 15.086.668 8.642.132  45.946.791 0 42.974.760
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Alinan krediler 119.851.650  1.472.560  4.228.508 114.150.582

Mubhtelif bor¢lar 1.108.845 1.039.514 69.331

Odenecek vergi ve yiikiimliiliikler 11.123 11.123

Toplam Yiikiimliiliikler 120.971.618  2.523.198  4.228.508 114.150.582 0 69.331

Net likidite pozisyonu -8.321.267 12.563.471 4.413.624 -68.203.791 0 42.905.429

31.12.2007
Defter 3 aya 3 ay 1y 5Yl
Degeri kadar 1yilarasti Syillarasi veiizeri Vadesiz
Nakit Degerler 1.671 1.671
Bankalar 1.728.165 1.728.165
Finansal kiralama alacaklari(Net) 76.573.291 8.565.146 27.693.614 36.996.866 3.317.665
Kiralama Islemleri I¢in Verilen Avanslar 580.222 8.529 571.694
Maddi duran varliklar 689.854 689.854
Ertelenmis vergi varligi 1.236 1.236
Diger aktifler 3.413.020 3.413.020
Toplam Varhklar 82.987.460 11.986.694 28.265.307 36.996.866 - 5.738.592
Alinan krediler 76.897.585 76.897.585
Muhtelif borc¢lar 1.072.742 8.540 1.003.839 60.364
Odenecek vergi ve yiikiimliiliikler 4.747 4.747
Toplam Yiikiimliiliikler 77.975.074 76.910.872 - 1.003.839 - 60.364
Net likidite pozisyonu 5.012.386 - 64.924.178 28.265.307 35.993.028 - 5.678.229
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Kur Riski:

31 Aralik 2008 ve 2007 tarihleri itibariyle yabanci para cinsinden aktif ve pasifler, asagidaki tabloda
gosterilmistir.

31.12.2008
YTL

Karsihgi ABD$ AVRO
Bankalar 70.927 1 33.130
Finansal kiralama alacaklar1 106.556.803 66.914.219 2.504.872
Kazanilmamis Finansal Kiralama
Gelirleri(-) -2.422.805  -1.168.320 -306.406
Kredi Faiz Giderleri 17.048.033  11.272.917
Toplam aktifler 121.252.957 77.018.817 2.231.596
Almnan krediler 119.851.650 79.251.240 0
Toplam pasifler 119.851.650 79.251.240 0
Net yabanci para pozisyonu 1.401.307  -2.232.423 2.231.596

31.12.2007
YTL

Karsihgi ABD$ AVRO
Bankalar 342 200
Finansal kiralama alacaklar1 81.356.281  69.472.721 258.100
Kazanilmamis Finansal Kiralama
Gelirleri(-) -5.223.853  -4.458.572  -18.100
Kredi Faiz Giderleri 1.701.950 1.398.492 42.759
Toplam aktifler 77.834.720  66.412.641 282.959
Alinan krediler 76.897.585  61.204.242 3.282.075
Toplam pasifler 76.897.585 61.204.242 3.282.075
Net yabanci para pozisyonu 937.135 5.208.400 -2.999.116

J//{gﬂ—
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Donem sonlar itibariyle kurlar agagidaki gibidir:

ABD$
AVRO

31.12.2008

31.12.2007
1,5123 1,1647
2,1408 1,7102

Kurlarin %10 artmasi1 ve azalmasi halinde sirketin Kar/Zarar rakamina yapacag etki asagidaki tablolarda

gosterilmistir:
31.12.2008

ABD Dolar’min YTL karsisinda %10
degismesi halinde

1. ABD Dolar1 net varlik/ytikiimliiliigii

2. ABD Dolari riskinden korunan kisim (-)
3. ABD Dolar1 Net Etki (1+2)

Avro’nun YTL karsisinda % 10 degismesi
halinde

4. Avro net varlik/ytikiimliiliigii

5. Avro riskinden korunan kismu (-)

6. Avro Net Etki (4+5)

Toplam (3+6)

31.12.2007

ABD Dolarr’nin YTL karsisinda % 10
degismesi halinde

1. ABD Dolar net varlik/ytikiimliiliigii

2. ABD Dolar riskinden korunan kisim (-)
3. ABD Dolar1 Net Etki (1+2)

Avro’nun YTL karsisinda % 10 degismesi
halinde

4. Avro net varlik/ytikiimliiliigii

5. Avro riskinden korunan kismu (-)

6. Avro Net Etki (4+5)

Toplam (3+6)

%ﬂ/g,gﬂ—

Kar/Zarar
Yabana Yabana
Paranin Paranin

deger deger
kazanmasi kaybetmesi
335.448 -335.448
335.448 -335.448
477.740 -477.740
477.740 -477.740
813.188 -813.188

Kar/Zarar
Yabana Yabana
Paranin Paranin

deger deger
kazanmasi kaybetmesi
606.622 -606.622
606.622 -606.622
-512.909 512.909
-512.909 512.909
93.713 -93.713

()zkaynaklar (*)

Yabanci Yabanci
paranin paranin
deger deger
kazanmasi kaybetmesi
335.448 -335.448
335.448 -335.448
477.740 -477.740
477.740 -477.740
813.188 -813.188
Ozkaynaklar (*)
Yabana
paranin Yabanci paranin
deger deger
kazanmasi kaybetmesi
606.622 -606.622
606.622 -606.622
-512.909 512.909
-512.909 512.909
93.713 -93.713
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Faiz Riski:
Faiz riski, faiz oranlarindaki degisimlerin finansal tablolari1 etkileme olasiligindan kaynaklanmaktadir.
Piyasa faiz oranlarindaki de§ismelerin finansal araclarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi, Sirket’in

faiz orani riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur.

Sirket’in bilangosunda alim satim amach finansal varlik olarak sinifladigi kisa vadeli devlet tahvilleri faiz
degisimlerine bagh olarak fiyat riskine maruz kalmaktadir.

31 Aralik 2008 ve 2007 tarihleri itibariyle faiz oranina duyarli finansal araclar asagidaki tabloda

sunulmustur.
31.12.2008 31.12.2007
Sabit faizli finansal araclar:
Finansal Varliklar
Finansal kiralama alacaklari 105.250.127 76.701.379
Finansal Yiikiimliiliikler
Alinan krediler 119.851.650 76.897.585

Degisken Faizli Finansal Araclar:
Finansal Varliklar

Finansal kiralama alacaklari - -
Finansal Yiikiimliilikler

Alinan krediler - -

Finansal Araclara Uygulanan Ortalama Faiz Oranlari:
31.12.2008 31.12.2007
ABD $ (%) AVRO (%) YTL (%) ABD$ (%) AVRO (%) YTL (%)

Varhklar

Finansal kiralama alacaklar1 3% 4% 4% 3% 6% 4%
Yiikiimliiliikler

Finansal Borg¢lar 6% - - 2% 1% -

Finansal araclarin gercege uygun degeri

Gergege uygun deger, zorunlu satis veya tasfiye disinda taraflarin rizasi dahilindeki bir islemde, bir
finansal aracin alim satiminin yapilabilecegi tutardir. Mevcut olmasi durumunda kota edilmis piyasa
fiyat1 gercege uygun degeri en iyi bicimde yansitir.

Sirket, finansal araclarin tahmini gercege uygun degerlerini, halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Ancak piyasa bilgilerini degerlendirip gercek degerleri
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tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug¢ olarak bu finansal tablolarda sunulan
tahminler, her zaman, Sirket’in cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi degerlerin gostergesi
olmayabilir.

Diger Finansal araglarin gercege uygun degerleri, benzer 6zelliklere sahip baska bir finansal aracin cari
piyasa degeri dikkate alinarak veya gelecekteki nakit akimlarinin cari faiz oranlari ile iskonto edilmesini
iceren varsayim teknikleri kullanilarak tespit edilmistir.

Finansal kiralama alacaklar1 ve alinan krediler disindaki kisa vadeli varlik ve yiikiimliiliiklerin gercege
uygun degerlerinin iskonto etkisinin Onemsiz olusu sebebiyle kayitli degerlerine yakin oldugu
ongoriilmektedir.

Asagidaki tabloda, finansal tablolarda gercege uygun degerleri disindaki degerleriyle taginan finansal
aracglarin kayitli degeri ve gergege uygun degerlerinin karsilastirilmas: yer almaktadir.

Defter degeri Gercege uygun deger
31.12.2008  31.12.2007  31.12.2008  31.12.2007

Finansal Kiralama alacaklari, net  105.250.127 76.701.379  91.345.042  76.573.292
Alinan Krediler 119.851.650 76.897.585 119.851.650 76.897.585
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