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ARI FINANSAL KIRALAMA ANONIM SIRKETI'NIN
01.01 - 31.12.2011 HESAP DONEMINE JLISKIN FINANSAL TABLOLAR HAKKINDA
BAGIMSIZ DENETIM RAPORU

Ar1 Finansal Kiralama A.S Yonetim Kuruluna;
Girig

Ari Finansal Kiralama A.S.’nin (“Sirket™) 31.12.2011 tarihi itibariyle hazirlanan bilangosu, aym tarihte
sona eren hesap dénemine ait gelir tablosu, 8zkaynak degisim tablosu, nakit akiz tablosu ve Snemli
muhasebe politikalan ile diger agiklayicr notlarin bir dzetini denetlemis bulunuyoruz.  $irket’in
dnceki dénem finansal tablolar baska bir denetim sirketi tarafindan denetlenmis olup 04.04.201]
tarihli raporlarinda olumlu bir gériig beyan edilmigtir.

Sirket Yonetim Kurulunun Sorumluluguna fliskin Aciklama:

Sirket Yénetim Kurulu, rapor konusu finansal tablolarin 17 Mayis 2007 tarih ve 26525 sayily Resmi
Gazete'de yayimlanan Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Uygulanacak
Tekdiizen Hesap Plani ve zahnamesi ile Kamuya Agiklanacak Finansal Tablolarinin Bigim ve Igerigi
Hakkinda Teblig’e, Tirkiye Muhasebe Standartlar ile Tirkiye Finansal Raporlama Standartlari’na ve
Bankacilik Diizenleme ve Denetlemne Kurulu tarafindan muhasebe ve finansal raporlama esaslanna
iligkin yayimlanan diger yénetmelik, teblig ve genelgeler ile Bankacihk Diizenleme ve Denetleme
Kurumu tarafindan yapilan agiklamalara uygun olarak ve hata va da suiistimal dolayisiyla Snemlilik
arz eden Olgiide yanhs bilgi igcermeyecek sekilde hazirlanmasim ve sunulmasirn saglayvacak bir i¢
kontrol sistemi olugturulmas), uygun muhasebe politikalarimin segilmesi ve uygulanmasindan
sorumludur.

Yetkili Denetim Kurulugunun Sorumluluguna fliskin Aciklama:

Bagimsiz denetimi yapan kurulus olarak Ozerimize diigen sorumluluk, denetlenen finansal tablolar
iizerinde gdriis bildirmektir, Bagimsiz denetimamiz, 01.11.2006 farihli ve 26333 sayill Resmi
Gazete’de yayimlanan Bankalarda Bagimsiz Denetim Gergeklestirecek Kuruluglann Yetkilendirilmesi
ve Faaliyetleri Hakkinda Yonetmelik ve Uluslararasi Denetim  Standartlanna uyumlu olarak
gerceklestirilmigtir. Finansal tablolarin dnemlilik arz edecek 6lgiide bir hata igermedigine iligkin
makul gilvence saglayacak sekilde bagimsiz denetim planlanmis ve gergeklestirilmistir. Bagimsiz
denetimde; finansal tablolarda yer alan tutarlar ve finansal tablo agiklama ve dipnotlan hakkinda
denetim kamiti toplamaya yonelik denetim teknikleri vygulanmig; bu teknikler istihdam ettigimiz
bagimsiz denetgilerin inisivatifing birakilmis, ancak, duruma uygun denetim tekmikleri, finansal
tablolarin hazirlanmas1 ve sunumu stirecindeki ig kontrollerin etkinlifi dikkate alinarak ve uygulanan
muhasebe politikalannin uygunlugu degerlendirilerek belirlenmistir. Ancak, amacimiz i¢ kontrol
sisteminin etkinligi hakkinda gorii; vermek degil, bagimsiz denetim tekniklerini kogullara uygun
olarak tasarlamak amaciyla, Sirket yonetimi tarafindan hazirlanan finansal tablolar ile ig kontrol
sistemi arasmdaki iliskiyi ortaya koymakur. Agagida belirtilen bagimsiz denetim goriginin
olugturulmas) igin yeterli ve uygun denetim kaniti saglanmistir. o




Engin Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebecilik Mali Miisavirlik A5
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Bagimsiz Denetgi Goriigii

Gorisimiize gore, iligikteki finansal tablolar, bitiin ¢nemli taraflanyla An Finansal Kiralama
A.5.nin 31.12.2011 itibariyle finansal durumunu ve aymi tarihte sona eren hesap ddnemine ait faaliyet
sonuglart ile nakit akiglarini BDDK tarafindan muhasebe ve finansal raporlama esaslarma iligkin
olarak yayimlanan vinetmelik, teblig, agiklama ve genelgelere ( Not 2) uygun olarak dogru bir
bigimde yvansitmaktadir,

Istanbul, 04.04.2012

Engin Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebecikik Mali Miigavirlik A.5.
Member Firm of Grant Thornton Intgrnational

! Mc

Jale Akkas
Sorumlu Ortak Bagdenetgi



ARTFIMANEAL KILALAMA A5,
11230010 VE 31.12.20# TARTHLER] ITIBARIYLE RILANCDLAR
[Tulariar akxi helinilmedikee Turk Lisan (T1) alarek: ade adilmigtir, )
Ragimar: Dencilimides Goemiy Bajimor: Deactividen Gegmiy
AR BONEM T T U GNCERT DANEM
AKTIF KALEMLER. o (AL e i
’ O . A TR OO ... Toplar,

1. MAKIT DEGERLER 1623 - 1633 1}
1. GERCECE UYCUN DECER FARKI K/Z'A YANSITILAN FV (Nct) - - - - - n
2l Alm Satm Amach Finangal Varliklar -- - - - - -
32 Cerpejie Uymum Defiar Farda Kar/2arara Yansitilan Olarl: Siniflonchelan Y - - - - - -
13 Alirn Zaum Amagh Turov Finanzal Yar)iEler - e - - - -
I, BANKALAR 4 241.847 2.558.182 3.094.029 40443 S87.R02 913.33%
v TERS REPO tSLEMLERINDEN ALACAKLAR - - - - - -
V. FATILMAYA HAZIR FINANSAL VARLIKLAR {Net) - - - - . -
V. FAKTORING ALACAKLARI t - i
a1 1skontetu Faktoring Alacaklan - - - - - -
ARt Yurt i - - - - -
612 Yurl g - - - - . -
6,13 Kazanimamig Golirier {-) - - - - - -
6.1 Digar Faktoring Alacaklam - n
&2 vurt lgi - o
£2.2 Wyt D - - - - - .
V1. FiNANSMAN KREMLER] 0
6.1 Titketici Kredileri
&2 Kredi Eartlan
8.3 Tiegitll Ticar Kredilor
VI, KiRALAMA ISLEMLERY 5 5T0.545)  Lode.M 31995841 LI7T.I0E 107,136 01 103.313.309
§.1 Kiralama slomlcrindan Alnsakinr 570,435 2.132.459 2852 84 1177683 1871360111 106313499
611 Finansal Kiralama Alncaklan 590.329 2.440.06) 3030390 1.25%.185 115,326,228 | 118585 423
6.1.1.0  ligkii Kuruhyglorson Finangal Kiralama Alacaklar 14.734 2,440,037 2454771 1018 113320238 ¢ 115436354
6.1.1.2  Diper Finanzal Kirgloma Aluzaklen 375,593 14 573619 1.149.069 - 1 1439 06%
612 Fapliyel Kiratamost Alacoklan
6.1.3 Difier
614 Kemancmamy Gelictes () (17,844} (117.602) (137.470} (G1.498) (B.190.226)] (3.271. 784}
62 Eiralamn Kotmay Yapiimalda Olan Yatnmlar 1ng Ha e - 10
063 Kiralama l5lomicri Jgin Verilen Avenalar 304,040 306,630
¥l TAKIPFTEKT ALACAKLAR, = L33a5d 1.133.454 - - -
7.1 Takipteki Fakloring Aloccklan - 0
71 Takiptcki Finongmmnn Krediteri ] -
7t Takipteki Kiralatrat Fglomlorindan Alscallar 123.0870 1416817 1.544.5904 128.087 20 128.108
72 Ozl Kargihkar () (128,087) (283.363) (411,450} (128.087) (20) (128108}
vill.  RISKTEN KORUNMA AMACLI TIREV FINANSAL VARLIKLAR
3.1 Cergoge Uygun Dreficr Riskinden Konuntia Amaghlar
%2 Mnleit Akig Riskinden Korunma Amaghlar
33 Yuridugmdaki Net ¥otmm Riskinden Korusma Amnghlar
o4 VADEYE KADAR ELDE TUTULACAK YATTRIMLAR (Net} - - - - - -
X. BAGL] ORTAKLIKLAR {Net) - - - - - -
X1, ISTIRAKLER ({Met) - - - - - -
X1, IS ORTAKLIKLARI {Net) - - - - - -
X1l MADDBI DURAN VARLIKLAR {Me1) & 247 - 247 342 - da)
XY, MADD| DLMAYAN BURAN YARLIKLAR (Net} 7 7.342 - 7.341 1].243 -- 11.243
1 Forefiye !
142 Diger 7.5421 7342 11.243 - 11.243
XV, ERTELENMIS VERGE VARLIEL 12 4.120 - 4. 120 89 - Th9
V1,  SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN

FAALIYETLERE {LISKIN VARLIKLAR (Net) - - - - - -
16.1 Saug Amagh " - - - - -
16.2 Drudturdlan Faaliyetlore Higkin
xvil. DIGERAKTIFLER g 4 - i 68310 5348795 ER SN

AKTIF TOPLAMI1 AZ0.7a4 6.0618.775 7.445.523 1.89%.591 113.392.7021 115.09Z.204

1kgtirakd dipnatiar by mali Iaklalan mmlmoe: prrgpant algunr,




ARI FINANSAL KIRALAMA A5,
31.12.2011 YE 311220 TARIHLERT ITIBARIVLE BILANCOLAR

| e e o Tutmcla Rles] belintilmedilns Tork Tiras (L) alergl ifads RAIMISLY. . ovmein qrame e
Bafunsz Denctimden Gecmiy Bagimsz Denetimden Gegmis
T AR DONEM T T R CER pONEM
FASTF KALEMLER T { 3.12.2001) [ 31122010,
| ” R apd YR f Temwn U TP UTIUYRE Tapem

T TALIM SATIM AMACLT TIUREV FINANSAL YORUMLULUKLER - - o - - -
I ALINAN KRERILER a 0 —i 110.060.962 | 110,050,752
1. TAKTORING BORCLART - - - - . .
. KiRALAMA ISLEMLERINDEN BORCLAR - - - - - _
31 Finanzal Kiralama Barglan -- - -
12 Faaliyat Kiralamas Borglan - .- -
a1 Dhgiar - . -
34 Ertalenmis Finanzal Kiralama Ciderteri (=) - - -
v. {HRAC EDILEN MENKUL KIVMETLER (Nat) - - - - . -
4.1 Benolar - - -
4.2 varliga Dayah Menkul Krymetler - - -
45 Tahviller - - --
Y. MUHTELIF BORCLAR 19 15160 8283 23.443 2504 - 51.5%4
31 MNigkili Kigilere Muhtelif Borglar 732 732 64839 - 54839
3.2 Dhigher Wigtlere Muhtslif Barglar 14.428 §,233 22711 17.753 -- 17.75%
Y1 MIGER YABANCI KAYNAKLAR - - - - - -
vil.  RISKTEN KORUNMA AMAGLI TUREV FINANSAL ViRUMLULDK - - - - . -
7.1 Gergefe Uygun Degor Rigkinden Korunma Amaghilar : - -1 -
7.2 Makit Ak Rigkinden Korunma Amaghlsr - - -
1.3 Yuridigindaki Net Yatuinm Riskinden Kerunma Amaghlar - - -
vin.  ODENECEK VERGI vE YORUMLULUKLER 1 34715 - EIRIT 29,142 - 9,142
IX. BORC YE GIDER KARSILIKLAR! 77.354 - 77,354 5.847 -- 3847
.1 veniden Yapilanma Karpihig
a2 Calizan Haklar Yokomlulogn Karsilig 20.5%4 - 20.5%4 3847 - a4y
9.3 Diger Kargsilikiar 1l 56,760 - 56,760 - - -
¥ FRTELENMIS YERG] BORCL 12 535 - 335 7.524 - 2,524
XI. SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE DURBURULAN

FAALIVETLERE iLi$KiN DURAN VARLIK BORCLART

Mgt - - - - - -
1.1 Setis Amagh - - - - — -
1.2 Purdyrulan Faaliyetlors igkin -- - -- - - -
XN SERMAYE BEWZERI KREDILER - - - - - -
XIII OZHKAYNAKLAR 14 TA02.470 an 7300476  4.0213.226 B 4.913.216
13.3 (denmis Sermaye 14 5.000.000 ~b 5000000 A.000.000 - 5000000
13.2 Sermaye Vedekleri - - - - -
13.2.1  Hizze Senedi Thrag Primleri - - - - - -
1322 Hisse Senedi Iptal Karlan - - - -~ - -
13,23 Menkul Degerlor Deferleme Farklar: - - - . - "
13.24  Maddi ve Maddi Dlmayan Duran Varlklar Yeniden Dogerlerms Fasklan - - - - - -
13.2.5  lstirakler, Bagh Ort. ve Birlikte Kontrol Edilen Ort, Bedelaiz Hisse Senetleri - - - - - -
13.2.6  Rigkten Korunma Dregerlome Farklar (Etkin kisim) - - - - - -
13.2.7  Saty Amagl Elde Tutulan ve Durdurulan Faaliyetiors Higkin - - - - - -

Turan Varhklznn Birikmiz Degerleme Farklan - - - - - -
13.2.3  Diper Sermaye Yodcklen - 0 - - —
133 Kir Yedeklen 14 12741 - 22,74} 22,741 -- 37,741
1331 Yagal Yedekler 13 22741 - 22741 127410 - 21741
1532 Stato Yodeklert " - - - - -
1333 Dlaganiisti Yedekler - - - - - -
1234 Diger Kir Yedeklcri - - - - - -
134 Kér veya Zarar 2,236.735 - 1.256.73% {109.313) - {108.515)
12.4.1 Gegmis Yillar Kar veya Zarsn 16 (109.515) (102,515 {1,795 760) - {1795980)
13.42  Dd4nam Mat Kar voya Zasan 2.396.230 -- 2396250 1 1 686 465 - 1 686,463

EA_E!F TOPLAMI 7:426,708 £.283 74455231  5.0531.3331 110.060.962] 113.092.284

Higikieki dipnotlar bu mali tablolans ayrilmaz pargasint ologtutur,




ARI FINANSAL KIRALAMA A5
31.12.2011 VE 31.12.2010 TARIHLERINDE 30NA EREN VILLARA AIT GELiR TARLOLART
{Tutarlar alsi belitilmodikes: Tork Lirasi (TL} olargk, ifnde edilmistir )

Bafimaz Bafmuz
Dengtimden Geemis| Bonetimden Gegmia
GELIR VE GIDER KALEMLERi " CARI DOWEM | GNCEK] DUNEM
i Mot | {3z 1 3tazzem
T, EEAE FAALIVET GELIRLERE e s ‘
FAKTORING GELIRLER] ; ! [ 0
11 Faktoring Alacakianndan Alman Fofgler i
111 Lekamolu -
.12 Dhger U -
1.2 Faktoring Alscakinnndan Alinan Uerel ve Kemisyonlar 0 -
121 lskontoly - -
122 Tiger n -
ANANSMAN KREMHLERINDEN GELIRLER - -
1.1 Finansmon Kredilerinden Alnan Faizler -
1.2 Finansman K.redilerindzn Alman Octa ve Komisyanlar -
KIRALAMA GELIRLERI 142041591 5.537.134
11 Finonsal Kirslags Gelider 14 14,300 392 ®.517.134
12 Tagliyer Kiralamas Oclirleri -
13 Kiralots Iglemlerinden Alinan Qcret ve Komityonlar -
m E5AS FAALIYET GIDERLERI {-) 1 (533,525} (429.723)
2.1 Persanel Giderler (3015803 {15R.338)
1.2 Fadam Tarminou Karsthd Gidar {16.747) (2.934)
23 Arazaing Creligtirme Gidorlen - -
2.4 Goncl Igtetme Giderler (215.498) {208,445}
25 Tiger - -
m.  DIGER FAALIYET GELIRLERL 1% 13.524.230 2.832.508
11 Bankalardan Ahnan Faizler 12 14,622 32722
31 Ters Rapo lslemlerinden Alnon Failar - -

3.3 Wikl Degerlerden Alinan Faizler - -
3.4.1  Alm Satim Amagh Fnosgal Varhiklardan - -
332  CGiercege Uygun Defer Fark Kar/Zarara Yansiilan Qlatok Fmilandirlan - -
333  Sotlmaya Huwmt Finansal Varhklardsn -
334 Vadeye Kader Elde Twmlgeak Yatmmiarden - -
34 Temenil Gelirleri - -
13 Sermaye Fiyaaas) 15lemlon Kin - -
151 Tdarev Finansal iglsmlerden -- -

3352 Diger - -
36 Eambivo glemleri Kan 11 454 242 R.641 761
37 Digar 2014660 [SLCA -]
v, FINANSMAN GIDERLERI {-) HH {7.214.2%0) (11.531.463)
4.1 Kullarzlan Kredilere Verilon Fignler {1.214 290} (11 231030

4.2 Faltoring Islsmlerinden Borglara Varilen Fatzler - -
43 Firansad Hiralama Gidesler - -
14 Ihra Edilen Menkul Eaymeilsre Verilen Faider - -

45 Diger Fofz Giderleri o -
4.6 verlen Ucral va Kanlsyoniar -- (A33)
v, TAKIPTEKE ALACAKLARA TLISKIN HZEL KARSILIKLAR () 1 21 (183,363

vI.  DIGER FAALIYET GIDERLER] () 19 {14.768.543) (3.300.843)

6.1 Mankyl Degerter Depor Digiss Gider - --
511  Gergefs Uvgun Deger Farka Kar/Zararn ¥ anmbilis Dlarak Simflandinlan
FV Dojicr Ritgme Gideri - -
612 Boulmays Hezr Pinananl Yarliklardan - -
613  Vadeye Kadar Elje Tutulacak Yatnmlardan - -
a2 Duren Varkklar Deder Dogls Gidprlort - -
5.2.1  Maddi Duran Yarhk Deger Dgly Giderlerd - -
Satis Amagh Elde Tutulan ve Duridurulon Faalivetlees tghin Duran
622 Varbkior Deger Digog Giderler - -
2.3 Serefiye Dager Dogoy Glderi - -
624  Diger Maddi Qlmayan Duran Varhklor Deer Dusts Giderler - -
625 igtirak, Bagl Onsfilik ve 3 Orakiklas Deger Dogus Jiderler - -
53 Tarey Finarsal bslemlerdon Zarar - -

G4 Kambiyo tlemleri Zaran [16.768.543) (3,200 843)
63 Diger - .
VIl NET FAALIYET R/E (H.. Y1) 1924801 1.109.003

VHI. BIRLESME LSLEMI SUNRASINDA GELIK OLARAK
KAYODEDILEN FAZLALIK TUTAR] - -
IX.  METPARASAL POZIEVON KARVZARARI - -

X SURDURULEN FAALIVETLER VERGE ONCESH K/Z (VINVII+IX) 1924301 2.109.003
XY, SURDURDLEN FAALIYETLER VERGI KARSTLICI (+) (525.551) [422.558)
111 Can Vergi Karghi 12 (5338710 -
1.2 Enclenmiy Vergi Gider Etkisi (+) 5320

113 Enelenmiz Vergl Gelir Etkisi () - (422.538)
xrs. SURDURGLEN FAALIVETLER DONEM NET K/T (X=XT) 2.396.250 1.656.465

X[l DURDURULAN FAALIYETLERDEN GHELIRLER

131 Saus Amagh Elde Tutwlon Duran Varhk Geiitler }
13.2  Dagli Oriaklik, tstirak ve 1y Oriakliklan Saty Karlan
13.3  Diper Durdutulen Foalivet Geliled

XK1Y, DURDURULAN FAALIYETLERDEN GIDERLER (- -
14,1  Saug Amach Eldo Tutulan Turan Varlk Giderler!
14.2 Ragh Qnakhk. l5lirak ve )3 Onakidan Sauy Gurarlan
183 Difer Durdurulan Fasliyal Giderlzn ‘
x¥. DURDUEULAN FAALIYETLER VERGI OMCESE KA (XIN-XTV) : -
xvl. DURDLRULAN FAALIYETLER VERGL KARSILIGE (%)

16,1 Cani Vergi Karphg

16,2  Erelenmig Vergi Chder Eukisi (+]

0.3 Enelenmis Vargs Qelir Eukisi ()

XviL. DURDURULAN FAALIYETLER PONEM NET KT (XYEXVI)

i
|
-
|
-
i
i
1
! -
i
1

XVTIL MET DONEM KARFZARARL (XTI+XVID) 2,396.150 | 1.686.463
Hisse Bagina K.or / Zarar 0,470, 0,337

Hizikteki dipnotlar bu roaii tabioiann aynimaz parcasim olugturf,
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ARI FINANSAL KIRALAMA A5
BZKAYNAKLARDA MUHASERELESTIRILEN GELIR GIER KALEMLERINE ILISKIN TABLO
{Tutarlar aksi belirtilmadikes Tark Lires (T1) olarak ifads sdilmigrir }

‘Bng:msu D imden

OZKAYNAKLARDA MUHASEFELESTIRILEN GELIR GIDER KALEMLERI

MENKUL DEGER DECER ARTIS FONUNA SATILMAYA HAZIR FINANSAL VARLIKLARDAN . :
EELENEN § -
Satrimayn Haxir Finansal Verlklann Gergege Uyaun Dagerindeki Nay Degisme 1
Seulmaya Mazir Finangsl Varkklann Gergejc Uygun [egerindeki Not Defiigme (Kar-Zarara Transfor) | -
MADDI PURAN VARLTKLAR YENIDEN DECERLEME DECER ARTISLARI
MADDE OLMAYAX DURAN VARLTKLAR YENIDEN DEGERLEME DEGER ARTISLARI I

VARANCI PARA ISLEMLER iCIN KUR CEVRIM FARKLARS i -
NAKIT AKIS RISKINDEN KORUNMA AMAGCLI TUREY FINANSAL VARLIKLARA LiSKIN I
KARZARAR -
Gorgege Uygun Deper Fark Kan/Zaran (Gergege Uygun Defer Degigikliklzrinin Etkin Kigmi} | -
Yeniden Smiflandinlan va Gehr Tablasunda Goérterilon Kiim i -
YURTDISINDAK] NET VATIRIM RISKINDEN KORUNMA AMACLI TUREY FINANSAL . :
VARLIKLARA ILISKIN KARZARAK
Gergege Uygun Deger Farki Kan/Zasan (Gergege Uygun Defer Degisikliklerinin Etkin ki) i -
veniden Sinflandinlun v& Srelic Tablosundy Gésterilen Kiim |
MUHASERE POLITIKASINDA YAPILAN DEGISIKLIKLER fLE HATALARIN i -
PUZELTILMESININ ETKIS : -
TMS UYARINCA OZKAYNAKLARDA MUHASEBELESTIRILEN DIGER GELIR GIDER
UNSURLARI -
DEGERLEME FARKLARTNA AIT ERTELENMIS YERG]
POERUTAN OZEAYNAK ALTINDA MUBASERELESTIRILEN NET GELIR/GIDER

(T +1X) [ -
DONEM KARLZARARL ; 2.396.2%
DONEME MLISKIN MUHASEEELESTIRILEN TOFLAM KAR/ZARAR (X=XT) 2.396.250

[\ timd. 0

Gremis
BHCERT DONEM
CA1anzolo

1.686.465
1.686.445
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ARI FINANSAL KIRALAMA A,

41122011 VE 31.12.2010 TARIHLERINDE SONA EREN YILLARA AT NAKIT AKIS TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikee Tork Lirast (TL) olarak ifde edilinistir.) o
Bainmsiz Denetimden  Bafimmz Denctimden

Geemiy Gecmis
CARI DONEM ONCEK] DONEM
e o { 3L12.2011) { 31122010
A. ESAS FAALIYETLERE fLISKIN MAKIT AKISLARI
1.1 Esas Faaliyet Kenusu Aknf ve Pagiflerdeki Depbsim Cneeni Faaliyet Kin 9.605.220 2,109.003
1.11 Alman Faizler/Tiralama Gelirleri 14.255.214 8.569 857
112 Kiralama Giderleri - -
113 Alinan Temettiller - -
1.1.4 Alman Ueret ve Komisyonlar -
{15 Elde Edilen Diger Kazanglar 2.014.660 159415
1.1.6 Tarar Dlarak Muhasebelestirilen Takipteki Alacaklardan Tahuilatar
1.1.7 Personele ve Hizmet Tedarik Edenlere 'Yaprlan Nakit Odemeler (301,580} (158.338)
1.1.8 Odenen Vergiler (51.396) (51.435}
1.1.9 Dhiffer (6.311.678) {6.400 436}
1.2 Faas Fanlivet Konusu Aletif ve Pasiflerdald Defisim (218.683) (2 46%812)
1.2.1 Fakioritig Alaceklanndaki MNet (Arty) Azahy -
121 Finansman Kredilerindeki Met (Artig} Azahs - -
1.2.1 Kiralama lslemlerinden Alacakiarda Net (Arhg) Azals 103,980,671 (4.657.632)
1.2.2 Digier Aktificrde Met (Artis) Azahs 5.841.679 3.762.193
1,23 Faktoring Bofglanmdaki Met Artiy (Azahg) - -
1.2.3 Kiralamg [glemlerinden Borglarda Net Artig {Azahig} - -
1.2.4 Alwan Kredilerdeki Net Artg {Azalis) {110.060.962) (3.391.441)
1,25 Vades! Gelmis Borglarda Net Artg (Azahy) - -
126 [iger Borglarda Met Artig (Azaliy) 15,929 17,069
L Esag Faalivetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akin 9.336.538 (360.509)
B VATIRIM FAALIVETLERINE ILiSkiN NAKIT AKISLARI
21 Ikctisap Edilen Bagh Oriaklik ve Istirakler ve §5 Qrtakliklan - -
2.2 Elden Crkartlan Bajli Ortaklik ve Istirakler ve 5 Ortakiiklan - -
2.3 Satin Alman Menkuller ve Gayrimienkuller --
2.4 Eldan Cikarilan Menkul ve Gayrimenkuller -
2.5 Elde Edilen Satilmays Hazir Finansal Varhiklar - -
2.6 Elden Cikanlan Satilmaya Hazir Finansal Varliklar - -
27 Satiy Alinan Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatinmlar - -
2.8 Satlan Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatmmlar "~ -
2.9 Diger - -
1. Yatinm Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Ak - -
c. FINANSMAN FAALIYETLERINE ILISKIN NAKIT AKISLARI
3.] Krediler ve thrag Edilen Menkul Degerlerden Saglanan Nakit - -
3.2 Krediler ve Thrag Edilen Menkol Degerlerden Kaynaklanan Nakit Cik - -
3.3 {hrag Edilen Sertnaye Araglan - -
3.4 Temety Odemnelerd - -
33 Finansal Kiralamaya fliskin Odemeler - -
3.6 Kredfler igin Yapilan Faiz SOdemeleri ve Kur Farklan (7.214.2907
37 Diger -
I, Finansman Faallyetlerinden Saglanan Net Nakit (7.214.230) -
1v. Diviz Kurundaki Deizimin Nakit ve Makde Esdegier Varliklar Uzerindeki Etkisi - -
v, Nakit ve Wekde Exdeger Varlklardaks Net Atz 1,172,248 (360.509)
VI, Détem Bagindaki Makit ve Makds Egdefer Varhiklar 025.404 1.288.213
VI Dinem Sonundaki Nakit ve Makde Exdeger Varhklar ‘ 311652 928,404

Higikteki dipnotlar bu mali tablolann ayrilmesz parcasmi clugturur.
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ARI FINANSAL KIRALAMA A5,
31.12.2011 VE 31,12.2010 TARTHLER| ITIBARIVLE NAZIM HESAPLAR TAELOSU

{Tuatlar aksi belirtiimodikee Tk Litas (TL) olarak ifade edilmisgtir.}

Bajimsiz Denctitmden Geemiy Bagimsz Denetimden Geemiy
CARI DONEM ONCEKT DONEM
NAZIM HESAP KALEMLERI I o | 3L1z.2010 L L L3L1R30n
. ' . [ R Lo Yr o TOPLAM LA YF . TOPLAM

I " RISKI USTLENILEN FAKTORING I5LEMLER] z - - - - -
n. RisKi DSTLENILMEYEN FAKTORING ISLEMLERI i
1. FINANSAL KIRALAMA ALACAKLARI
31 Pihanael Kiralwma Alacaklan-Anapera S48.100 3,731,405 4.299.59%
iz Kazamlmame Finapgal Kiralama Alacaklagn 19.894 243,936 263,830
3.3 Diger Bilango Dup Hesaplardan Alacaklar 4 4
v, ALINAN TEMIMATLAR - 24.692 78,160 104,852
V. VERILEN TEMINATLAR
5.1 TAARHUTLER
52 Cayllamaz Tazhhiiter
2.1 Caylabilir Tashhttler
52.1.] Kiralama Taghhittlori
V1. Dnger Caytlabilic Tashhiticr
6.1 THREV FINANSAL ARACLAR
Gl Riskieh Koromma Amagh Timév Finansal Aragiar
6.2.1 Al Satm Amash jglomler
VIL EMANET KIYMETLER

NAZIM HESAPLAR TOPLAMI - - — 0

Higiktcki dipnotlar by mali tablolann aynilmaz pargasim olugturar.
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ERk1-5

ARI FINANSAL KIRALAMA ANONIM SIRKETI _]
KAR DAGITIM TABLOSU
__ (Tutaslar aksi belirilmedikee Tick Liras (TLY olarak ifade cdilmistir) P
Bagimuz Denctimden Bagimesz Denctimden
| T CARTOONEM | TONCEKI DONEM
i g Mazaen g 3000

|
1. DONEM KARININ DAGTTIMI 3
1.t DONEM KAR) ‘ 2.924.80)
12 ODENECEK VERGT VE YASAL YUROMLULUKLER (-) I (326.531) -
12,0 Kurumlar Vergpsi (Gelir Vergisi) (333.871) o
122 Gelir Vergisi Kasintisi ; -
1.2.3 Thger Vergi ve Yasal Yikimlilikler ; 5.320 -
A, NET DONEM KARI (1.1-1.2} 2,396.250 an

13 GECMIS DONEMLER ZARARI (+) - -
14 BIRINCI TERTIP YASAL YEDEK AKCE () - -
1.5 KURULUSTA BIRAKILMAST VE TASARRUFU ZORUMNLU YASAL FOMLAR. (-) -- -

B.  DAGITILABILIR NET DONEM KARI [{A-(1.3+1.4+1.5)] 2,596,250 -

16 ORTAKLARA BIRINCI TEMETTU (-)
16,1 Hisye Sencdi Sakiplornine

.62 Imtivarh Hisse Senedi Sahiplerino |
1.63 Katlma Intifa Senetlerine

1.64 Kdra lgtirakl Tahvillere

16,5 Kirve Zarar Ortakhip Belgesi Sahipioring
1.7  PERSOMELE TEMETTU (-)

18 YONETIM KURULUNA TEMETTU ()
19 ORTAKLARA IKINC! TEMETTO ()
1.9.1 Hisse Scnedi Sahiplerine . |
1.8.2 Imtiyezh Hisso Senedi Sahipierine . :
193 Katilma Intifa $enctlering

.94 Kira lgtirakli Tahwillere

19,5 Kér ve Zarat Ontaklin Balgesi Sahiplerine
110 KINCI TERTIP YASAL YEDEK AKGE {-)
1.)1 STATU YEDEELER!(-)

112 OLAGANUSTY YEREKLER

.13 DIGER YEDEKLER

1.14  OZEL FOMLAR

n. VEDEKLERDEN DAGITIM

2.1 DAGITILAN YEDEKLER
2.2 IKINCI TERTIP Y ASAL YEDER]LER (-) ;
73 ORTAKLARAPAY ()

2.3,1 Missc Senedi Sahiplerinc

2,32 tmtiyazl Hisse Sencdi Sahiplorine

233 Katlma intifa Senctlerine

1.3.4 Kara Istirakli Tahvillers

2.3.5 Karve Zarer Ortakhz Belges Sahiplerine
14  PERSONELEFAY (-) -‘
25 YONETIM KURULUNA PAY (-} |

NI, HIiS5E BASINA KAR

31 HISSE SENED] SAHIPLERINE i .
3.0 HISSE SENEDL SARIPLERINE (%) '

33 iMTIVAZLI Hi38E SENED] SAHIFLERINE

34 IMTIYAZLI HiSSE SEMED SAHIFLERIME (%)

IV. His$E BASINA TEMETTU

4,1 HISSE SENEDI 5AHIFLERINE

47  HISSE SEMED! SAHIPLERINE ( %)

431 IMTiYAZLI HISSE SENED] SAHIPLERINE

44  IMTIYAZLI HI55E SEMED] SAHIFLERINE { %)

iligikicki dipretlar bu mali tablolann symiimaz pargaaint olygturur.
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ARI FINANSAL KIRALAMA ANONIM SIRKETI
31.12.2011 TARIHI ITIBARIYLE
BANKACILIK DUZENLEME VE DENETLEME KURUMU
ICIN HAZIRLANAN BAGIMSIZ DENETIM RAPORU
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge TL olarak ifade edilmistir.)

NOT 1 - SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Arn Finansal Kiralama A.S.(“Sirket™), T.C. Hazine ve Dig Ticaret Miistesarligr’'ndan ahnan izne istinaden
3226 sayih Finansal Kiralama Kanunu vyarinca finansal kiralama islemleri yapmak amaciyla 17.10.1997
tarihinde kurulmugtur, Sirket 07.09.2001 tarihine kadar az da olsa finansal kiralama islemi yaprms, bu
tarihten 23.11.2007 tarihine kadar ise yeni sdzlegme yapmamig, herhangi bir finansal kiralama faaliyetinde
bulunmamsgtir.

17.10.2007 tarih, 6917 no’ lu Ticaret Sicil Gazetesinde yaynlanan esas mukavele degisikligi ile Sirket® in
Sun Finansal Kiralama Anonim Sirketi olan wnvam Ar Finansal Kiralama Anonim Sirketi olarak
defzistiriimistir,

Sirket'in faaliyet adresi; Uskiidar 7. Noterligi'nden 23.10.2009 tarih ve 36944 say1 ile onayh 2009/5 nolu
yonetim kurulu karar ile Meliha Avni s6zen Caddesi, No:40 Kat:1 Mecidiyekdy/ Istanbul adresinden, yapim
tamamlanan Dikilitas Mahallesi, Yenidogan Sckak, Sinpas Flaza No:36 Besiktag/Istanbul adresindeki
binasma tasmmustir. Adres degigikligi 02.11.2009 tarihli 7422 numarali ticaret sicil gazetesinde ilan
olunmusgtur.

11.12.2011 tarihi itibarivle Sirket'in 5 gahgant vardir (31.12.2010: 5).

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
7.1  SUNUMA ILISKIN TEMEL ESASLAR
2.1.1 Uygulanan Muhasebe Standartiar

Sirket, iligikteki finansal hesaplariny, 5411 say1h Bankacilik Kanun’un 93, Maddesi uvyarmea 10.1 0. 2006 tarth
ve 26315 sayih Resmi Gazete’de yaymmlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin
Kurulus ve Faaliyet Esasiar1 Hakkinda Yonetmelik™ uyarinca diizenlenen ve 17.05.2007 tarih ve 26325 sayili
Resmi Gazete'de yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Uygulanacak
Tekdiizen Hesap Plami ve Izahnamesi ile Kamuya Agiklanacak Finansal Tablolarm Bigim ve Igerigi
Hakkinda Teblig” ve Tiirkiye Muhasebe Standartlan Kurumu (TMSK) tarafindan yiiriirliige konulan Tiirkiye
Muhasebe Standartlart (TMS) ile Tiirkiye Finansal Raporlama Standart]art (TFRS) ve bunlara iliskin ek ve
yorumlara ve BDDK tarafindan mubasebe ve finansal raporlama esaslarina iligkin yayimlanan diger
yonetmelik ve agiklama ve genelgelere (timii Raporlama Standartlart) uygun olarak hazirlanmigtir.

2.1.2 Yiiksek Enflasyon Dinemlerinde Finansal Tablolarin Driizeliilmesi

SPK, 17.03.2005 tarih ve 11/367 sayih karart ile yitksek enflasyon déneminin sona erdigini ve aynica yiiksek
enflasyon déneminin devamma iliskin emarelerin bityiik &letide kalktigim belirterek, SPK tarafindan
yayimlanan muhasebe standartlarina gore raporlama yapan ve Tiirkiye’de faajiyetlerini siirdiiren girketler igin
01.01.2005 tarihinden gegerli olmak lizere enflasyon muhasebesi uygulamastna son vermigtir, Buna istinaden,
01.01.2005 tarihinden itibaren UMSK tarafindan yayimlanmis 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekenomilerde
Finansal Raporlama” Standardi (*UMS/TMS 29”) uygulanmamighr.

2.1.3 Netlegtirme/Mahsup
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ARI FINANSAL KIRALAMA ANONIM SIRKETI
31.12.2011 TARIHI ITIBARIYLE
BANKACILIK DUZENLEME VE DENETLEME KURUMU
ICIN HAZIRLANAN BAGIMSIZ DENETIM RAPORU
(Tutarlar, aksi belirtiimedikge TL olarak ifade edilmigtir.)

Finansal varliklar ve yiikiimliiliikler, yasal olarak netlegtirme hakkinin var olmasi, net olarak ddenmesi veya
tahsilinin mimkiin olmasi veya varligin elde edilmesi ile vitkiimliiliigiin yerine getirilmesinin ¢ zamanlt
olarak gergeklesebilmesi halinde, bilangoda net degetleri ile gosterilirler.

2.1.4 isletmenin Siirekliligi

Sirket, finansal tablolanm isletmenin siirekliligi ilkesine gore hazirlamigtir.,

2.1.5 Para Birimi

Iligikteki finansal tablolar ve dipnotlarda kullanilan Para Birimi Tiirk Lirasi (TL)" dur.

22. MUHASEBE POLITIKALARINDA DEGISIKLIKLER

2.2.1 Karsilaghrmal Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarin Yeniden Diizenlenmesi

Sirket'in finansal tablolart &nceki donemie karsilagtirmali olarak hazitlanmaktadir, Sirket, 31.12.2011 tarihh
bilangosunu 31.12.2010 tarihi itibariyle hazirlanmig bilangosu ile 01.01-31.12.2011 hesap dénemine ait gelir
tablosu, nakit akim tablosu ve dzkaynak degizim tablosunu ise
01.01-31.12.2010 hesap dénemi ile kargilagtirmali olarak diizenlemistir.

2.2.2 Muhasebe Politikalarindaki degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan dnemli degigiklikler ve tespit edilen Snemli muhasebe hatalan geriye donik
olarak uygulamr ve onceki dénem finansal tablolan yeniden diizenlenir, $irket’ in cari y1l igerisinde énemli
bir muhasebe politikas1 degisikligi bulunmamaktadir.

2.2.3 Muhasebe Tahminlerindeki Degigiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizea bir doneme iligkin ise, degisikligin yapildigi cari donemde,
gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapldig danemde hem de gelecek dgnemde, ileriye yonelik
olarak, net dénem kar veya zaranmn belirlenmesinde dikkate alinacak yekilde finansal tablolara yansitilir.
Sirket’in bilango dénemleri itibariyle muhasebe tahminlerinde degisiklik ve hatalar bulunmamaktadir.

2.2.4 Yiiriirlige Giren Yeni Standartlar, Var Olan Standartlarda Degisiklik Ve Yorumlar

Sirket, cari donemde Uluslararas: Muhasebe Standartlant Kurulu (UMSK) ve UMSK min Uluslararas:
Finansal Raporlama Yorumlar Komitesi (UFRYK) tarafindan yaymlanan ve 31.12.2011 tarihli fimansal
tablolar icin gecerli olan standart, defisikiik ve yorumlardan kendi faaliyet komusu ile ilgili olanlart
uygulamistir,

31.12.2011 tarihli mali tablolar i¢in gecerli olan yeni standart, deZisiklik ve yorumlar:

Finansal tablolarm hazirlanmasinda esas alinan muhasebe politikalar, asagida ozetlenen yeni standart ve
yorumlar diginda bir onceki yi ile tutarh olarak wygulanmustir. 01.01.2011 tarihinde baglayan hesap
déneminde, asagidaki yeni ve dizeltilmiy UFRS ve Uluslararas: Finansal Raporlama Yorumlama Komitesi
("UFRYK") yorumlan gegerlidir.

" UFRYK 14 "UMS 19" - Asgari Fonlama Kosullarinin Pegin Odenmesi (Degisiklik)
. UFRYK 19 Finansal Borglarin Ozkaynaga Dayal Finansal Araglarla Odenmesi

. UMS 32 Finansal Araglar: Sunum - Yeni haklar igeren ihraglarm sinifia dindmast{Degigkl
- UMS 24 iliskili Taraf Agiklamalan (Degigiklik) | AW dat

- Mayis 2010°da yayimlanan iyilegtirmeler 1
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ARI FINANSAL KIRALAMA ANONIM SIRKETI
31.12.2011 TARIHI ITIBARIYLE
BANKACILIK DUZENLEME VE DENETLEME KURUMU
iCIN HAZIRLANAN BAGIMSIZ DENETIM RAPORU
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge TL olarak ifade edilmigtir.)

Sz konusu standart degisiklikleri, iyilestirme ve yorumlarin Sirket’in finansal tablolarina dnemli bir etkisi
bulumamaktadir.

31.12.2011 tarihinden sonra gecerli olacak yeni standart, degigildik ve yorumbar:

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimianmis ancak viiriirliige girmemis ve Sirket tarafindan
erken uygulama yoluna gidilmemis standartlar ile meveut énceki standartlara getirilen degigiklikier ve

yorumnlar asagidaki gibidir:

UFRS 9 "Finansal Ara¢lar — Safha 1 Finansal Araglar Simflandirma ve Aaklama

Aralik 2011 de yapilan degisiklikle yeni standart, ] Ocak 2015 tarihi ve sonrasinda baslayan yillik hesap
dénemleri igin gegerli olacaktir. UFRS 9 Finansal Araglar standardimin ilk safhasi finansal varhiklann ve
yiikiimltliklerin 8l¢lmesi ve simflandinimasina iliskin yeni hitkiimler getirmektedir, UFRS 9°a yapilan
degisiklikler esas olarak finansal varliklarin smiflama ve lgiimiinii ve gergefe uygun defer fark: kar veya
zarara yansittlarak dlgtilen olarak simflandirilan finansal vitkimliliklerin 8lgiimiini etkileyscektir ve bu tir
finansal yikiimlaliklerin gergege uygun deger degisikliklerinin kredi riskine iligkin olan kisminin diger
kapsamli gelir tablosunda sunumunu perektirmektedir, Standardm erken uygulanmasina izin verilmektedir,
Bu standart heniiz Avrupa Birligi tarafindan onaylanmamugtir. Sirket, soz konusu yeri standardin etkilerini
degerlendirmektedir.

UMS 12 "Gelir Vergileri —Ertelenmis Vergi: Esas alinan varhklarin geri kazanimi (Degisiklik)"
Degisiklik 1 Ocak 2012 tarihinde ve sonrasinda baglayan yillik hesap dbnemleni i¢in gegerlidir fakat erken
uygulamasina izin verilmektedir. UMS 12, (i) aksi ispat aedilene kadar hukuken gegerli Sngbrii olarak, UMS
40 kapsaminda gergefe uygun deger modeliyle Slgilen vatinm amagh gayrimenkuller iizerindeki ertelenmis
verginin gayrimenkuliin tasinan degerinin satig yoluyla geri kazanilacag esastyla hesaplanmasi ve (if) UMS
16’daki yeniden degerleme modeliyle Glgiilen amortismana tabi olmayan varliklar iizerindeki ertelenmis
verginin her zaman satig esasina gore hesaplanmas: gerektigine iliskin giincellenmistir. Bu degiigiklik heniiz
Avrupa Birlizi tarafindan kabul edilmemistir. Sirketin finansal tablolarma bir etkisi olmasi
beklenmemektedir.

UFRS 7 "Finansal Araglar — Bilango digt islemlerin kapsamh bir bigimde incelenmesine iliskin
a@klamalar (Degisiklik)"

Degisiklik 1 Temmuz 2011 tarihinde ve sonrasinda baglayan hesap donemleri igin gegerlidir. Degiyikligin
amac, finansal tablo okuyucularmn finansal varliklarm transfer islemlerini (sekiiritizasyon gibi) - finansal
varlifi) transfer eden taraf iizerinde kalabilecek muhteme! riskleri de icerecek sekilde - daha iyi anlamalarini
saglamaktir, Aynca degigiklik, orantisiz finansal varhk transferi islemlerinin hesap déneminin sonlarna
dogru yapildigi durumlar igin ek agiklama zorunluluklarn getirmektedir. Bu degisiklik heniiz Avrupa Birligi
tarafindan kabul edilmemistir. Sirket’in finansal tablolarma bir etkisi olmas: beklenmemektedir.

UFRS 7 “Finansal Araclar: A¢iklamalar — Finansal Varhk ve Bor¢larm Netlestirilmesi (Degisiklik)”
Getirilen agiklamalar finansal tablo kullamicilanna i} netlestirilen islemlerin girketin finansal durumuna
etkilerinin ve muhtemel etkilerinin degerlendirilmesi igin ve ii) UFRS'na gére ve diger genel kabul gbrmiy
muhasebe ilkelerine gore hazirlanmig finansal tablolarin karsilastiriimas1 ve analiz edilmesi igin faydals
bilgiler sunmaktadir. Bu degisiklik hentiz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir. Degigiklikler geriye
dénilk olarak 1 Ocak 2013 ve sonrasinda baslayan hesap dénemleri igin gegerlidir. Degisiklik sadece
agiklama esaslanm etkilemektedir ve Sirket’in finansal tablolarina bir etkisi olmasi beklenmemektedir.

UFRS 10 "Konsolide Finansal Tablolar"
Standart 1 Ocak 2013 ve sonrasinda sona eren hesap dénemleri igin gegerlidir ve degisiklikler bazi farkh
dizenlemelerle geriye déniik olarak uygulanacaktir. UFRS 11 Miisterck Diizenlemeler ve THRS 12 Diger

LA
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fsletmclerdeki Yatirmmlarn Agiklamalari standartlarinin da ayn1 anda uygulanmas: sart: ile erken vygulamaya
izin verilmigtir,

UMS 27 Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar Standardinm konsolidasyona iliskin kismmnin yerini
almistr. Hangi sirketlerin konsolide edilecegini belirlemede kullanilacak yeni bir “kontrol”™ tanimi
yaptlmigtir. Mali tablo hazirlayicilarina karar vermeleri igin daha fazla alan birakan, ilke bazh bir standarttir.
Bu standart heniiz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir. Sirket’in finansal tablolarina bir etkisi olmasi
beklenmemektedir.

UFRS 11 "Miisterek Diizenlemeler"

Standart 1 Ocak 2013 ve sonrasinda sona eren hesap donemleri igin gecerlidir ve degigiklikler bazifarkh
diizenlemeletle geriye donik olarak uygulanacakor. UFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar ve UFRS 12 Diger
isletmelerdeki Yatrimlann Agiklamalart standartlarinm da ayni anda uygulanmasigarts ile erken uygulamaya
izin verilmistir ve uygulama geriye déniik olarak yapilmalidir. Misterek yonetilen is ortakhklarnin ve
misterek faaliyetlerin nasil muhasebelegtirileceds diizenlenmistir. Yeni standart kapsaminda, artik i
ortaklklarinin oransal konsolidasyona tabi tutulmasma izin verilmemeltedir, Bu standart henidlz Avrupa
Birligi tarafindan kabul edilmemigtir. Sirket’in finansal tablelarina bir etkisi olmas: beklenmemektedir.

UFRS 12 "Diger Isletmelerdeki Yatirzmlarim Agiklamalarr™

Standart 1 Ocak 2013 ve sonrasinda sona eren hesap donemleri igin gecerlidir ve degigiklikler bazi farkl
diizenlemelerle gerive déniik olarak uygulanacaktir. UFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar ve UFRS 11
Miigterek Diizenlemeler standartlacimin da ayn: anda uygulanmas sart1 ile erken uygulamaya izin verilmigtir
ve uygulama geriye dénilk olarak yapiimalidir. Daha once UMS 27 Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar
Standardinda ver alan konsolide finansal tablolara iligkin tim agtklamalart ve daha odnce UMS 31 Is
Ortakliklarndaki Paylar ve UMS 28 Istiraklerdeki Yatrimlarda yer alan istirakler, i ortakliklar, bagh
ortakliklar ve vyapisal isletmelere iligkin verilmest gereken tim dipnot agiklamalarim igermektedir. Bu
standart heniiz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemigtir. Sirket’in finansal tablolarma bir etkisi olmas
beklenmemektedir.

UFRS 13 "Gergege Uygun Degerin Olglimii"

Yeni standart gercege uygun deferin UFRS kapsaminda nasil dleillecegini agiklamakla beraber, gergege
uygun degerin ne zaman kullamlabilece@i ve/veya kullamlmasi gerektigi konusunda bir degisiklik
getirmemektedir. Tiim gergege uygun defer Bletimleri igin rehber niteligindedir. Yeni standart ayrica, ger¢ege
uygun deger dlgiimleri ile ilgili ek agiklama yiikiimliiliikleri getirmektedir. Bu standardin 1 Qcak 2013 ve
sonrasmda sona eren hesap dénemlerinde uygulanmast mecburidir ve uygulama ileriye dogru uygulanacaktu.
Ek agiklamalann sadece UFRS 13’un uygulamaya baglandifr dénemden itibaren verilmesi gerekmektedir —
vani onceki donemlerle karsilastirmal agiklama gerekmemektedir. Bu standart heniiz Avrupa Birligi
tarafindan kabu) edilmemistir, Sirket, s6z konusu yeni standardin etkilerint degerlendirmektedir.

UMS 27 "Bireysel Finansal Tablolar (Degigiklik)"

UFRS 10°un ve UFRS 12’nin yaymlanmasmin sonucu olarak, UMSK UMS 27'de de degigiklikler yapmistir.
Yapilan degigiklikler sonucunda, arttk UMS 27 sadece bagli ortaklik, milgtereken kontrol edilen igletmeler ve
igtiraklerin bireysel finansal tablolarda muhasebelestirilmesi konularni igermektedir. Bu degisikliklerin gecis
hiikiimleri UFRS 10 ile aymdir. Bu standart heniiz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir. Sirket’in
finansal tablolarina bir etkisi olmas: beklenmemektedir.

UMS 28 "istiraklerdeki ve is Ortakhiklarindaki Yatirsmlar (Degisiklik)"
UFRS 11'un ve UFRS 127nin vayinlanmasinin sonucu olarak, UMSK, UMS 2§°de de degigiklikler yapmig ve
standardin ismini UMS 28 Istiraklerdeki ve Is Ortakbklarindaki Yatinmlar olarak degistirmigtir. Yapilan
degisiklikler ile istiraklerin yani sma, i3 ortakliklarinda da ozkaynak vontemi ile muhasebelestirme
getirilmistir. Bu degisikliklerin gegis hukimleri UFRS 11 ile aynidir, Bu standart henlz Avpgpa Birligi
tarafindan kabul edilmemistir. $irket’in finansal tablolarma bir etkisi olmas: beklenmemektedir. / /
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TUMS 32 “Finansal Ara¢lar: Sunum - Finansal Varhk ve Borclarn Netlestirilmesi (Degisiklik)”
Degisiklik “muhasebelestirilen tutarlari netlestirme konusunda meveut yasal bir hakkimin bulunmasi”
ifadesinin anlamina agiklik getirmekte ve UMS 32 netlestirme prensibinin es zamanlt olarak gergeklesmeyen
ve briit 6deme yapilan hesaplasma (takas btrolan gibi) sistemlerindeki uygulama alanma agiklik
getirmektedir, Degigiklikler 1 Ocak 2014 ve sonrasinda baglayan hesap dénemleri igin geriye donuk olarak
uygulanacaktir, Sirket’in finansal tablolarina bir etkisi olmas: beklenmemektedir.

UMS 19 "Cahsanlara Saglanan Faydalar (Defisiklik)"

Standart 1 Ocak 2013 ve sonrasinda baglayan hesap donemleri igit gegerlidir ve erken uygulamaya izin
verilmistir. Bazi istisnalar diginda uygulama geriye dantik olarak yapilacaktir. Standartta yapilan degigiklik
kapsaminda birgok alanda agiklik getirilmistir veya uygulamada degigiklik yapilmigtir. Yapilan birgok
degisiklikten en nemlileri tazminat yiikiimliligu arahi mekanizmas uygulamasinin kaldiriimasi ve kisa ve
uzun vadeli personel sosyal haklarm aynminm artik personelin hak etmesi prensibine gore degil de
viikiimliligiin tahmini ddeme tarihine gbre belirlenmesidir. Bu standart heniiz Avrupa Birligi tarafindan
kabul edilmemistir. Sirket, séz konusu degisikligin etkilerini degerlendirmektedir.

UMS 1 "Finansal Tablolarin Sunumu (Degigiklik)"

Degisiklikler 1 Temmuz 2012 ve sonrasinda baglayan hesap dénemleri icin gecerlidir. Yapilan degigiklikler
diger kapsaml gelir tablosunda gdsterilen kalemlerin sadece gruplamasm degistirmektedir. TNeriki bir tarihte
gelir tablosuna simiflanabilecek (veya geri dondiirilebilecek) kalemler higbir zaman gelir tablosuna
simiflanamayacak kalemlerden ayr1 gdsterilecektir, Bu standart heniiz Avrupa Birligi tarafindan kabul
edilmemistir. Degigiklik sadece sunum esaslarint etkilemektedir ve Sirket’in finansal durumu veya
performans: iizerinde bir etkisi olmayacaktr.

23 ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI
Finansal tablolarm hazirlanmasinda izlenen 8nemli muhasebe politikalan asagida tzetlenmistir:
Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri degerler, eldeki nakit, banka mevduatlan ile tutan belirl, nakde kolayca gevrilebilen
kisa vadeli ve vyiiksek likiditeye sahip ve degerindeki degisim riski onemsiz olan vadesi
3 ay veya daha kisa olan yatirimlan igermektedir.

Niskili tarafiar

Sirket’in iliskili taraflan ve bu taraflatla olan aktif, pasif iligkileri, iligikteki mali tablolar iizerinde ayn
simflandirlarak gosterilmistir. Buradaki iligkili taraf deyimi; Sirketin dogrudan ya da dolayh olarak kentrol
edilmesi, Sirket Gizerinde cnemli derecede etki safilayacak bir hakkm bulunmasi, $irket izerinde ortak
kontrole sahip olunmas1 ya da bahsedilen herhangi bir bireyin yakin bir aile Giyesi olmasi, ya da Sirket’in
istiraki, yonetim kurulu dyesi, genel mildir gibi yéneticisi olmasi durumunu ifade etmektedir. Ddnem gelir
tablosunda iliskili kuruluslar ile dénem iginde gereklegtirilen islemler dipnotta detayh olarak belirtilmigtir.

Sirket’ in iligkili taraflar asagidaki gibidir:

Ahmet Celik-Ortak

Sinpas Yap1 Endiistrisi ve Ticaret A.3.

Sinpas Gayrimenkul Yatirim Ortaklit A.5.

Sinpas Yatinim ve Igletme Ticaret A.5.

Ottoman Gayrimenkul Yatirimlan Ingaat ve Ticaret A.5.
Prodek Yapi Dekorasyonu A.5.

Celik&Celik Yapisal Celik Endustrisi ve Ticaret A.5.
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Kentsel Hizmetler Yap ve Isl. A.S.
Seranit Granit Seramik Sanayi Tic. A.5.

Finansal Kiralama islemleri

(i} Kiralayan konumunda

Finansal kiralamaya konu olan varhklarin kiralama igleminin baglangicindaki degeri bilangoda finansal
kiralama alacag: olarak gsterilir. Toptam finansal kiralama alacag ile kiralama konusu varligin makul degeri
arasindaki farkin olusturdugu finansal gelirler, her muhasebe dénemine digen alacagin sabit faiz oram ile
dagitilmast suretiyle kiralama siiresi boyunca ofugtugu déneme ait gelir tablosuna kaydedilir. [igili donemde
tahakkuk etmeyen kismi kazaniimamg faiz geliri hesabinda izlenir.

Finansal kiralama gelirleri (Satig gelirleri)

Finansal kiralamada, kiralama konusu varhk, net kira yatinmina esit bir alacak olarak finansal tablolarda
izlenir. Finansal kiralama ile ilgili finansman geliri, finansal kiralama kapsamndaki net yatirma sabit bir
donemsel getiri getirecek gekilde belirlenir, Alinan kira sdemeleri, anapara ve kazanimamis finansman
gelirlerini azaltacak sekilde briit kira yatinminin tutarindan diisiilir, Kazanilmamig gelir, briit kira yatirimu ile
kiralamadaki zimni faiz orant iizerinden brit yatinmmn bugiinkii degeri arasindaki farknr, Zimni faiz oram,
kiralamanin baslangiet itibariyle, asgari kira ddemeleri ile garanti edilmemis hurda deger toplamini, kiralanan
varligin gercege uygun degeri ile baglangig maliyetlerinin toplamina egitleyen iskonto oranidir.

Faiz gelir ve gideri
Faiz gelir ve giderleri etkin faiz oram yontemi kullamlarak tahakkuk esasina gite muhasebelegtiriimektedir,
Borclanma maliyetleri

Tim borglanma maliyetleri olugtuklari dénemlerde gelir tablosuna kaydedilmektedir.

Yabana: para iglemleri

Y1l iginde gergeklesen yabanci paraya bagl: islemler, iglem tarihindeki T.C Merkez Bankas: tarafindan ilan
edilen daviz kurlar kullamilarak Tirk Lirast’ na cevrilmektedir. Bilangoda yer alan yabanci paraya bagh
varliklar ve borglar bilango tarihindeki T.C. Merkez Bankasi (TCMB) doviz kurlar: kullanilarak Tiirk Lirast’
na gevrilmig olup bu islemlerden dogan kur fark: gelir ve giderleri gelir tablosuna dahil edilmigtir. $irket’ in
dénem sonlan itibariyle yabanci para varhklann ve yukiimliiliklerinin degerlemesinde kullandign ddviz
kurlam asagidaki gibidir:

Tarih
AVRO /TL ABD S/ TL
31.12.
2011 2,4438 1,8389
31.12.2010
2.0491 1,5460

Maddi duran varhklar

01.01.2005 tarihinden énce satin alman maddi duran varliklar 31.12.2004 tarihi itibariyle enflasyona gore
dizeltilmis malivet degerlerinden birikmis amortismanlar diighlerek gdste ilmigtir, 01.01.2003, tariflinden
sonra satn alnan kalemler ise satin alm maliyet deferlerinden pirikmis amortisniantar | djdsy
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gosterilmigtir. Kullanima hazit hale getirmek igin katlanilan masraflar da dahil olmak iizere, mali tablolarda
malivet degerleri {izerinden birikmis amortisman ve varsa deger disiis karsihign diisiilerek gosterilmistir,
Bilanco tarihleri itibariyle defer diisiiz karsihg ayrilan maddi duran varhk bulunmamaktadir. Maddi duran
varliklarn satdmasi durumunda bu varliga ait maliyet ve birikmis amortismanlar ilgili hesaplardan
dustildiikten sonra olugan kar ya da zarar gelir tablosuna intikal ettirilmektedir. Varliklar amortismana tabi
tutulurken Vergi Usul Kanunda yer alan varligin faydall dmrine gore belirlenen oranlar esas alinmak
suretiyle normal amortisman yontemi kullanilarak amortisman ayrimigtir,

itfa Siiresi
Diseme ve Demirbaglar Syl

Maddi olmayan duran varhklar

01.01.2005 tarihinden &nce satin alinan maddi olmayan varliklar 31.12.2004 tarihi itibariyle enflasyona gire
diizeltilmis maliyet degerlerinden birikmis amortismanlar digtilerek gosterilmigtir, 01.01.2005 tarihinden
sonra satm alman kalemler isc satn alm maliyet degerlerinden birikmis amortismanlar diigiilerek
gbstetilmistir, Birikmis deger diigiiklitkleri olmasi durumunda ise deger digiiklikleri diigiilditkten sonraki
tutarlanyla gosterilmektedir. Bilango tarihleri itibariyle deger dligiig karguigs ayrilan maddi olmayan varhk
bulunmamaktadir.

Varhklarda defer digiikliagii

Sirket, her bilango tarihinde, bir varhiga iligkin deger kaybimin olduguna dair herhangi bir gdsterge olup
olmadigim degerlendirir. Boyle bir gdsterge meveutsa, o varlifgn geri kazamlabilir tutar tahmin edilir. Eger
sz konusu varligm veya o varliga ait nakit tireten herhangi bir biriminin kayitl degeri, kullanim veya satig
yoluyla geri kazamlacak tutanndan yuksek ise, deger diisiikligl meydana gelmistir. Geri kazanilabilir tutar
varligin net satis fiyati ile kullanim deferinden yiksek olam segilerek bulunur. Kullanim degeri, bir varhgm
sirekli kullammindan ve faydal &mrii sopunda elden gikarilmasindan elde edilmesi beklenen nakit
akunlarinm tahmin edilen bugiinkii degeridir. Deger dtgikligii kayiplan, gelir tablosunda muhasebelestirilir,
Bir varlikta olugan deger dilsiikliigi kayb1, o varhgm geri kazantlabilir tutarindaki miiteakip artigin, deger
dustiklUginiin kayitlara alinmalanini izleyen dénemlerde ortaya vikan bir olayla iligkilendirilebilmesi
durumunda daha 6nce deger diigiikligh ayrilan tutar gegmeyecek jekilde geri gevrilir.

Finansal arag¢lar
Finansal varliklar

Finansal yatirumlar, gergege uygun deger farki kir veya zarara vansttilan ve gergefie uygun degerinden
kayitlara alinan finansal varhklar haricinde, gergege uygun pivasa degerinden alim islemiyle dogrudan
iliskilendirilebilen harcamalar diisiildikten sonra kalan tutar fizerinden muhasebelegtirilir. Yatinmlar, yatirim
araclarmnin ilgili piyasa tarafindan belirlenen siireye uygun olarak teslimat) kosulunu tagiyan bir kontrata bagh
olan islem tarihinde kayitlara alimir veya kayitlardan ¢ikarilir. Finansal varliklar “gercegie uygun deger fark

kér veya zarara yansitlan finansal varlklar”, “vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar”, “satilmaya hazir
finansal varliklar” ve “kredi ve alacaklar” olarak siniflandmbr.

Etkin faiz yoniemi
Etkin faiz yontemi, finansal varhgmn itfa edilmig maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iligkili oldugu

déneme dagitilmas) y8ntemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen omril boyunca-veya-uygunolmas

durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini naks




8
ARI FINANSAL KIRALAMA ANONIM SIRKETI
31.12.2011 TARIHI ITIBARIYLE
BANKACILIK DUZENLEME VE DENETLEME KURUMU
ICIN HAZIRLANAN BAGIMSIZ DENETIM RAPORU
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge TL olarak ifade edilmistir.)

varhigin tam olarak net buglinkii degerine indirgeyen orandir. Gergege uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan finansal varhklar disinda simflandirilan finansal varhikiar ile ilgili gelirler etkin faiz yintemi
kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Gergege uygun deper fark: kdr veya zarara yansitilan Sfinansal varliklar

Gergegie uygun defer farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar; alim-satim amaciyla elde tutulan
finansal varhiklardmr. Bir finansal varlik kisa vadede elden ¢ikariimasi amaciyla ediniidigi zaman sz konusu
kategoride simflandinlir. Finansal riske karsi etkili bir koruma aracs olarak belirlenmemis olan tiirev Urinleri
teskil eden bahse konu finansal varliklar da gergege uygun deger farki kér veya zarara yansitilan finansal
varliklar olarak siflandinlir.

Vadeve kadar elde turulacak finansal varlikiar

Sirket’in vadesine kadar elde tutma olanag ve niyeti oldugu, sabit veya belirlenebilir bir tdeme plamina sahip,
sabit vadeli borglanma araglan, vadeye kadar elde tulacak yatimlar olarak simflandinhir. Vadesine kadar
elde tutulacak yatirimlar etkin faiz ydntemine gore itfa edilmis maliyet bedelinden deger dilgiikligli tutan

diigiilerek kayitlara alnir ve ilgili gelirler etkin faiz vontemi kullamlmak suretiyle hesaplanir. $irket’in ekli
finansal tablolarda vadeye kadar elde tutulacak yatinmlari bulunmamaktadir,

Satidmaya hazw finansal varliklar

Satilmaya hazir finansal varliklar (a) vadesine kadar elde tutulacak finansal varlik olmayan (b) ahm satim
amagcli finansal varhk olmayan veya (c) kredi ve alacak olmayan finansal varhiklardan olusmaktadir.
Satilmaya hazir finansal varhiklar kayitlara alindiktan sonra giivenilir bir sekilde &lgilebiliyor olmasi
kosuluyla gercege uygun degerleriyle degerlenmektedir. Gergege uygun degeri giivenilir bir sekilde
slciilemeyen ve aktif bir piyasasi olmayan menkul kiymetler malivet degeriyle gosterilmektedir, Satimaya
hazir finansal varhiklara iliskin kar veya zararlara ilgili dénemin gelir tablosunda yer verilmektedir. Bu tiir
varliklarin gergegge uygun degerinde meydana gelen degigiklikler Szkaynak hesaplart iginde gdsterilmektedir.
igili varh@m elden gikarilmas1 veya deger diizlik]ag olmas) durumunda Szkaynak hesaplarmdaki tutar kar /
zarar olarak gelir tablosuna transfer edilir. Satilmaya hazir finansal varhik olarak simflandinlan &zkaynak
araglarina yénelik yatinmlardan kaynaklanan ve gelir tablosunda muhasebelegtirilen deger dusils karsaliklary,
sonraki donemlerde gelir tablosundan iptal edilemez. Satilmaya hazir olarak siniflandirtlan dzkaynak araglan
haricinde, deger diisiikligii zaram sonraki donemde azalrsa ve azaliy deger dusiikligli zarammn
muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana gelen bir olayla iliskilendirilebiliyorsa, dnceden muhasebelestirilen
deger disiikliizii zaran gelir tablosunda iptal edilebilir.

Krediler ve alacaklar

Sabit ve belirlenebilir Gdemeleri olan, piyasada islem grmeyen ticari ve diger alacaklar ve krediler bu
kategoride smiflandmlir. Krediler ve alacaklar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyet
{izerinden deger diistikliigh diigiilerek gosterilir.

Finansal kiralama alacaklar igin ayrilan dzel karsiltklar

Tahsili ileride siipheli olabilecek finansal kiralama alacaklan igin karsilik aynlmakta ve gider yazilmak
suretiyle cari donem karindan diisilmektedir. Takipteki alacaklar karsiligt, meveut finansal kiralama
alacaklartyla ilgili ileride gikabilecek mulitemel zararlan kargilamak amaciyla, Sirket’in kredi portfoéyil, kalite
ve risk agisindan degerlendirilerek, ekonomik kosullan ve diger etkenleri ve ilgili mevzuan da gz Sniine
alarak aywrdifn tutardwr. Sirket, 01 01,2008 tarihinden itibaren gecerli olmak tzere, 20.07.2007 tarihli ve
26588 sayili Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketleringe-Alacaklari-igin Ayrilacak-Kartgihiklara
iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Teblig kapsamnda, tahsili vadesinden iti 480 Elinden fazla geciken

A
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ancak 240 ginil gegmeyen finansal kiralama alacaklermin, teminatlan dikkate almdiktan sonra, en az %20'si
oraninda, tahsili vadesinden itibaren 240 giinden fazla geciken ancak 360 glinii gegmeyen finansal kiralama
alacaklarinin, teminatlan dikkate alindiktan sonra, en az %50°si oraninda ve tahsili vadesinden itibaren 1
yildan fazla gecikmis olan finansal kiralama alacaklarmnin, teminatlar dikkate alindiktan sonra, %1007
oraminda 8zel karsilik ayirr. Ayrica, gecikme yukarida belirtilen stireleri gegmemis olsa veya herhangi bir
gecikme bulunmasa dahi sirket, borglunun kredi degerliligine iliskin meveut biitim verileri, giivenirlilik ve
ihtiyathlk ilkelerini dikkate alarak degerlendirip, belirleyecegi oranda &zel karsilik aywabilir. Tahsili 150
ginden fazla ve 360 giinden az gecikmis olan finansal kiralama alacaklan Takipteki Alacaklar altinda
bulunan Tasfiye QOlunacak Alacaklar olarak, tahsili 1 yildan fazla gecikmig olan finansal kiralama alacakian
ise Zarar Niteligindeki Alacaklar olarak smuflandirihr. Fesih edilen alacaklar igin fatura kesimi
durduruldugundan ilgili tarihten itibaren reeskont hesaplamas yapiimamaktadir,

Finansal varliklarda deger diistikligi

Gercege uygun deger farki kér veya zarara yansitilan finansal varhklar digindaki finansal varlik veya finansal
varlik gruplam, her bilango tarihinde deger dugiiklifine ugradiklarina iligkin gdstergelerin  bulunup
bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varligin ilk muhasebelegtirilmesinden sonra bir
veya birden fazla olaymn meydana gelmesi ve s0z konusu olaymn ilgili finansal varlik veya varlik grubunun
giivenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akimlan iizerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili
finansal varhgm deger diisiikliigtine ugradigma iliskin tarafSiz bir gdstergenin bulunmas1 durumunda deger
diisiiklagi zaran olugur. Finansal kiralama alacaklan harig, itfa edilmis deferinden gisierilen finansal
varhiklar igin deger disiikliigin tutar gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarimin finansal varhigin etkin faiz
oram tizerinden iskonto edilerek hesaplanan bugilnki degeri ile defter degeri arasindaki farktir.

Bir karsihk hesabimin kullanilmas: yoluyla defter deferinin azaltiidigy kiralama alacaklari haricinde, biitiin
finansal varliklarda, deger ditsiikligti dogrudan ilgili finansal varhgm kayith degerinden disilir. Kiralama
alacaginin tahsil edilememesi durumunda stz konusu tutar karsihk hesabindan diigiilerek silinir. Karsihk
hesabindaki degigimler gelir tablosunda muhasebelestirilir, Satilmaya hazir tzkaynak araglan haricinde, deger
diigik{tigli zaram sonraki donemde azalirsa ve azahg deger diisiikliigti zaratmin muhasebelegtirilmesi
sontasinda meydana gelen bir olayla iligkilendirilebiliyorsa, tnceden muhasebelestirilen deger diisiikligi
zarar, deger digukligtniin iptal edilecegi tarihte yatrimin  deger diigitkliigii  hicbir  zaman
muhasabelegtirilmemis olmas1 durumunda ulagacagi itfa edilmis maliyet tutarini agmayacak sekilde gelir
tablosunda iptal edilir.

Satilmaya hazir ¢zkaynak araglarimn ger¢ege uygun degerinde deger dilgiikligi sonrasinda meydana gelen
artis, dogrudan &zkaynaklarda muhasebelegtirilir.

Finansal yiikiimlilikler

Faizli finansal borglar baslangigta gergege uygun degerleri ile kayitlara almr ve sonradan etkin faiz orani
yontemi kullamlarak degerlenir, Finansal borglardan elde edilen nakit ile (islem maliyetleri diisiildikten
sonra) finansal borglarin peri Gdenmesi veya kapanmasi icin Odenen tutarlar arasindaki fark Sirket’in
borglanma malivetleri ile {lgili muhasebe politikasina uygun olarak borcun vadesi silresince kayda almirlar,

Ticari ve difier yiikimlilikler

Ticari ve diger yikiimliiliikler, teslim alinmis olan mallar veya hizmetler icin gelecekte yapilacak ddemelerin
rayic degerini yansitan maliyet ile, Sirket’e faturalanmis olup olmamasima bakilmaksizin kayitlara yansitilir.

Tiirev finansal avaglar
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Girket’in faaliyetieri, temel olarak igletmeyi kurlar ve fajz oranlarmdaki deg@igimlere bagli olan finansal
risklere maroz bmrakur. Sirket, gelecekte gerceklesecek doviz ve kredi islemlerine bagh kur ve faiz orani
dalgalanmalari ile iligkilendirilen finansal risklerini yonetmek amaciyla tirev finansal araglan (esas olarak
vadeli doviz islem sozlesmeleri (forward foreign exchange contracts) ve faiz takas (interest rate swap)
iglemleri kullanmaktadir. Turev finansal araglar, sézlegme tarihindeki gergege uygun deger ile hesaplanir ve
sonraki raporlama dénemlerinde gercege uygun degerleri ile yeniden hesaplanirlar. irket, tirev finansal
araclari riskten korunma olarak belirlememistir ve sdz konusu tiirev islemlerinin rayie degerlerindeki degisim
cari yilin gelir tablosu ile iligkilendirilmistir.

Alman krediler

Alnan krediler ilk olarak islem maliyetlerini de igeren rayic bedelleri ile kayitlara alinir. Alman krediler daha
sonra etkin faiz metodu kullanlarak iskonto edilmis maliyet bedelleri ile degerlenir.

Calisanlara saglanan faydalara iligkin karsihiklar

Kidem tazminati karsiliklar: Sirket personelinin Tirk Is Kanunu uyarinca emeklive ayrilmasindan dogacak
gelecekteki olasi yikiimliliiklerinin tahmini toplam kargilifmm, bugiinkii degerini ifade etmek suretiyle
hesaplanmaktadhr,

Kidem tazminati tavam 0.1.01.2012 tarihinden itibaren 2.805,04 TL olmusgtur.

Kurum kazanei iizerinden hesaplanan vergiler

Vergi karsilift, donem kart veya zaran hesaplanmasinda dikkate alinan cari donem ve ertelenen vergi
karsihiklarinin tamamidir. Ertelenen vergi, bilango yiikimliiligi metodu dikkate alinarak, aktif ve pasiflerin
finansal raporlamada yansitilan degerleri ile yasal vergi hesabindaki bazlan arasindaki gegici farklardan
olusan vergi etkileri dikkate alinarak yansitilmaktadir. Ertelenen vergi yiiktimliiltigh vergilendiritebilir tim
gegici farklar tizerinden hesaplamr. Erielenen vergi varhklar, indirilebilir gegici farklarin ve kullamimamg
vergi zararlanmin ileride indirilebilmesi i¢in yeterli karlarin olugmas) miimkiin griiniiyorsa, tum gecici
farklar ve kullamlmamis vergi zararlart iizerinden ayrilir, Her bilango ddneminde Sirket, ertelenen verg
varliklarimi  gozden gecirmekte ve gelecekte indirilebilir olmasi ihtimali géz &nilne alinarak
muhasebelestirmektedir, Ozsermaye hesab1 attinda muhasebelestirilen gelir ve gider kalemlerine iligkin
ertelenmis vergi tutarlan da ozsermaye hesabi altinda takip edilir. Ertelenen vergi varhklannin ve
yiikiimliliiklerinin hesaplanmasinda sdz konusu varbgin gergeklesecefi ve yikiimluliigiin yerine getirilecegi
dénemlerde olusmas: beklenen vergi oranlan, bilango tarihi itibariyle uygulanan vergi oranlar {vergi
mevznat) % 20 baz alinarak hesaplanir.

Gelir Vergisi Stopaj

Sirketler 2011 yilinda %20 oraninda kurumlar vergisine tabidir (2010-%20). Vergilenebilir gelirden kurumlar
vergisi ve diger kanuni kesintiler ¢iktiktan sonra kalan kismin tamaminim veya bir kisminin temettil olarak;

o Gergek kisilere

¢  Gelir ve Kurumlar Vergisinden istisna veya muaf gergek ve tiizel kisilere,

»  Dar mikellef gercek ve tiizel kisilere,
Dagitilmas: halinde %15 Gelir Vergisi Stopaj1 hesaplanir.

Karsihklar

Karsiliklar ancak Sirket’in, gegmisteki iglemlerinin  sonucunda meveut hukuki veya gegerli bir
yiikiimlii}}goniin bulunmast ve yiikimliligiin yerine getirilmesi igin kaynaklarin diga akmasinin gerckli
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olabilecedi ve tutar igin giivenilir bir tahminin yapilabilecegi durumlarda ayrilir. $irketin 31.12.2011 tarihi
itibariyvle ayrilan karsihik tutars 411.450 TL dir. (31.12. 2010:128.1 08 TL)

Sarta Bagh Yikiimliilikler ve Varhklar
Sarta bagh varliklar ve yiikiimliliikler mali tablolara yansitilmamis olup, bilango disi yiikiimlilik ya da varhk
olarak stniflandirilmigtir. Sarta bagh yiikiimliliikler, kaynaklann igletmeden qikma ihtimalinin oldugu

durumlari, sarta bagh varhklar ise ekonomik faydanin igletmeye gireceginin miimkiin oldugu durumnlar ifade
etmektedir.

Sermaye ve temettiiler

Adi hisseler, sermaye olarak siniflandirilir. Adi hisseler tizerinden dagitilan temettiiler, beyan edildigi
dénemde kaydedilir.

Gelir ve giderin taninmasi
Gelir ve giderler, tahakkuk esasina giire muhasebelestirilmektedir.

Durdurulan Faaliyetler

Durdurulan faalivet, Sirket’ in elden gikanlan veya satis amaciyla clde tutulan b&limi olarak tanumlanir,
Sirket’ in 2011 yil igerisinde ve dnceki yillarda durdurulan faaliyeti bulunmamaktadir,

Hisse bagina kazang

Gelir tablosunda belirtilen hisse bagina kazang, dénem net karmin, dénem boyunca piyasada bulunan hisse
senetlerinin agirbkl ortalama sayisina béliinmesi ile bulunmugtur.

Tiirkiye'de sirketler, sermayglerini mevcut hissedarlarina, geemis yil kazanglarindan ve yeniden degerlerne
fonlarindan dagittikian “bedelsiz hisse” yolu ile artirabilmektedirler, Bu tip “bedelsiz hisse™ dagitimiar, hisse
basina kazang hesaplamalarinda, finansal tablolarda sunulan tiim dénemlerde ihra¢ edilmis hisse gibi
degerlendirilir. Buna gore, bu hesaplamalarda kuilamlan agirhkh ortalama hisse sayist, hisse senedi
dagitimlarinin gegmise doniik etkilerini de hesaplayarak bulunmustur (Net 21).

Bilango Tarihinden Sonraki Olaylar
Sirket’in bilanco tarihindeki durvmu hakkinda ilave bilgi veren bilango tarihinden sonraki olaylar (dizeltme

gerektiren olaylar) mali tablolarda yansitiimaktadir. Duzeltme gerektirmeyen olaylar belli bir Snem arz
ettikleri takdirde dipnotlarda agiklanmaktadr.

2.4  BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Sirketin TFRS 8¢ gore tek bir raporlanabilir blumi bulunmaktadir. Bu sebeple bblimlere gire raporlama
yapilmamaktadir,
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NOT 3 - NAKIT DEGERLER

31.12.2011 31.12,2010
Kasa 2.623 66
Nakit Degerler Toplami 2.623 66
31.12.2011 ve 2010 tarihleri itibariyle kasa hesabinda dévizli bakive bulunmamaktadir.
NOT 4-BANKALAR
31.12.2011 31.12.2010
Bankalar
Roval Bank of Scotland - Vadesiz ABD$ - 3
Akbank - Vadesiz TL 18.966 868
Vakifbank - Vadesiz TL 2 2
Albaraka Tirk Katilim Bankas1 A.§.- TL 222.880 39.575
Albaraka Tiirk Katilim Bankas1 A.5.- Vadesiz AVRO 61.711 -
Albaraka Tiirk Katilim Bankas1 A.$.- Katilim Hesab1 AVRO $89.740 725.947
Albaraka Tirk Katilm Bankasi A.S.- Katlim Hesabi Vadesiz
ABD% 511.422
Albaraka Tiirk Katihm Bankas1 A.S.- Katilim Hesabi ABD$S 65.072 -
Vakifbank - Vadesiz AVRO 1.328.236 108.634
Vakifbank - Vadesiz ABD3 - 53.259
Bankalar Toplam 3.098.029 928.338
31.12.2011 31.12.2010
_ TP YP  Toplam TP YP Toplam
Bankalar
-Vadesiz
mevduat 241 847 2.856.182 3.098.029 40445  §87.892 928.338
Toplam 241.847 2.856.182 3.098.029 40.445 §87.892 918.333

31.12.2011 tarihi itibariyle Sitket' in Albaraka Tirk Katihm Bankasi A.$., Merkez Sube’de Avro, ABD
Dolan ve TL cinsinden katlim hesaplart bulunmaktadir. S5z konusw vadeli mevduat hesaplan igin hsaplanan
faiz tahakkuku 1.917 TL’ dir. Faiz tahakkuku hesaplamas ile ilgili detay—as,agldakl gtbldgr_ ;) 77
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211 Yihna 2011 Yalina

Isabet Eden [sabet Eden

31.12.211 31.12.2011 Karpay Karpay

Hesap Bakiyesi | Hesap Bakiyesi Vaide Tahakkuku Tahakkuku

Diiviz Cinsi (Diviz) (TL) Tarihi (Diviz) (TL)
13-

AVRO 389.049 050.,757123.01.2012 319 1.268

ABD 305.169 576.446)23.01.2012 32 60
06-

TL 268,199 268.199]30.01.2012 588 589

9262.417 1.795.402 1.139 1.917

NOT 5 - KIRALAMA iSLEMLERI

31.12.2011 ve 2010 tarihleri itibariyle finansal kiralama alacaklarimin detay1 agagidaki gibidir:

31.12.2011 31.12.2010

TP YP Toplam TP YP Taoplam
Tliskili Kuruluslardan Finansal
K.iralama Alacaklan 14.734 2.440.037 2.454.771 110116 115.326.238 115.436.334
Diger Finansal Kiralama
Alacaklan 575.595 24 575619 1.146.069 - 1.149.069
Kazamlmamig Gelirler (-) (19.894) (117.602) (137.496) (81.498) (8.190.226) (8.271.724)
Kiralama Konusu Yaptlmakta Olan
Yatirimlar . 110 -- 110 110 -- 110
Kiralama Islemleri Igin Verilen
Avanslar(*) - 306.680 306.680 - - --
Takipteki Finansal Kiralama
Gelirlerinden Alacaklar 128.087 1.416.817 1.544.904  123.087 20 128.107
Ozel Kargtliklar (-) (128,087) (283.363) (411.450) (128.087) (20 (128.107)
Kiralama islemlerinden toplam
alacaklar, Net 570.545 3.762.593 4.333.138 1.177.798 107.136.011 108.313.809

(*)Seranit Granit Seramik Sanayi Ticaret A.5. ile 14.09.2011 tarihinde imzalanan finansal kiralama
stzlesmesine gdre kiralamaya konu mal bir adet yiizey fireze makinasi, kurutina iinitesi kalibrasyon kafalan
ve kurutma finitesi olup, mal bedeli toplam 217.920 ABD Dolar + KDV dir. Malm ithal edilebilmesi igin
Keda Industrial Hong Kong Limited Sirketine 306.680 TL tutarinda avans verilmistir, Mal heniiz ithal
edilmemis olup sézlesme kesin ddeme plamma baglanmamigtir.
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Miskili Kuruluglardan Finansal Kiralama Alacaklan

31.12.2011 31,12.2010
Faturalanmarug Finansal Kiralama Alacaklart
Kisa Vadeli Finansal Kiralama Alacaklan 1.784.832 37.246.830
Sinpas Gayrimenku! Yatinm Ortakhg A.5. -~ 07.590
Sinpas Yap1 Endiistrisi ve Ticaret A.5. - 20
Prodek Yap1 Dekorasyonu A.5. 1.768.564 1.325.271
Ottoman Gayrimenkul Yatirimlan A.S. -- 43.026.269
Celik&elik Yapisal Celik End.Ve Tic.A.5. - 507.329
Seranit Granit Seramin San. Tic, A.5. 119.258 -
Kazanilmamis Finansal Kiralama Gelirleri(-) (110.639) (8.002.604)
Finansal Kiralama Faiz Reeskontlan 7.649 292955
Uzun Vadeli Finansal Kiralama Alacaklan 503.444 2.732.392
Prodek Yap1 Dekorasyonu A.$. 450.096 1.859.231
Seranit Granit Seramin San. Tic. A.$. 60311 --
Celik&Celik Yapisal Celik End. Ve Tic.A.S. - [.067.603
Kazanilmarus Finansal Kiralama Gelirleri(-) (6.963) (194.442)
Faturalanmamg Finansal Kiralama Alacaklar Toplam 2.405.878 48.176.268
Toplam Kazamlmams Gelirler Toplami (117.603) (8.197.047)
Faturalanmams Finansal Kiralama Alacaklan Toplami, Net 2.288.276 39.979.221
Faturalannug Finansal Kiralama Alacaklar
Vadesi Geemig Finansal Kiralama Alacaklar 1.182.347 67.260.085
Ottoman Gayrimenkul Yatirim Ortakh@ A.§.(%) 34.191 67.153.101
Celik&Celik Yapisal Celik End. Ve Tic.A.5. 1.431.342 106.984
Sinpag Gayrimenkul Yatirim Ortakhigt A.$. 167 -
Sinpas Yap1 Endistrisi ve Ticaret A.5. 10 -
Deger Diisiikliigi Karsihgi(-) (283.363) -
fliskili Kuruluglardan Finansal Kiralama Alacaklari,Net 3,470.622 107.239.307

(*) 31,12.2011 tarihinde sona eren hesap dénemi igerisinde daha tnceki dénemlerde yeniden Sdeme planina

baglanmis olan Ottoman Gayrimenku] Yatirim Ortakhg A.S.°den olan 67.153.101 TL tutarindaki finansal
kiralama alacagim odenerek kapatlmigtir. 31.12.2011 tarihi itibariyle 34.191 TL tutarindaki kur farka
nedeniyle olusmugtur.

Oneeki dénemlerde Sirket Istanbul, Zeytinburnu 774 Ada 85-85/1 Pafia, 52 Parselde kayitls 15,500 m2
arsay! 26.10.2007 tarih ve 076788 numarall fatura ile KDV harig 87.000.000 TL’ swna ( KDV dahil
27.870.000 TL) Emlakbank Konut GYO A.$" den almis ve ayny-arsayj 3
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Gayrimenkul Yaurimlan A.$. ile yapilan Finansal Kiralama Sozlesmesi ile 93.687.728,16 TL (77.749.151
ABD Dolar) bedel ile kiralanustir. Cari dénemde alacak tahsil edilerek kapatilmig ve satis faturasi kesilerek
devri yapiimigtir,

Diger Kuruluglardan Finansal Kiralama Alacaklan

31,12.2011  31.12.2010

Faturalanmamiy Finansal Kiralama Alacaklart

K1sa Vadeli Finansal Kiralama Alacaklart 574.168 573.386
Kazamlmanug Finansal Kiralama Gelirleri(-} (15.893) (54.784)
Finansal Kiralama Faiz Reeskontlan 1.451 1.539
Uzun Vadeli Finansal Kiralama Alacaklan - 574144
Kazanilmarmss Finansal Kiralama Gelirleri(-) - (19.894)
Faturalanmanus Finansal Kiralama Alacaklar Toplam 575.619  1.149.069
Toplam Kazamilmamg Gelirler Toplam (19.893) {74.677)
Faturalanmamis Finansal Kiralama Alacaklan Toplami, Net 555.726 1.074.391

Faturalanwuy Finansal Kiralama Alacakiarn
Vadesi Geemig Finansal Kiralama Abacaklan

Vadesi Gegmig Finansal Kiralama Alacaklan 1.544.904 128.108
Deger Diisiikliigi Karsihgi(-} (411.450)  (128.108)
Diger Kuruluslardan Finansal Kiralama Alacaklan, Net 1.689.180 1.074.391

Finansal Kiralama Alacaklan ile ilgili vadeler agagrdaki gibidir:

Briit Anapara Faiz
31.12.2011  31.12.2011  31.12.2011

Vadesi Gegmis 1.593.823 1.593.823 --
2012 2.464.102 2.333.568 130.533
2013 515279 508.443 6.8360
2014 2.091 1.964 128

4.575.295 4.437.798 137.497

Yukaridaki tablodaki “Briit” kolonundaki rakamlar, bilan¢odaki “Iliskili Taraflardan Finansal Kiralama
Alacaklar’”, “Diger Finansal Kiralama Alacaklari”, “Takipteki Kiralama islemlerinden Alacaklar” ve “Ozel
Karsihklar(-)” kalemlerinin toplamidir. “Faiz” siitunundaki rakamlarda “Kazamlmamis Finansal Kiralama”
Gelirleri” kalemini gostermektedir). :
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31,12.2011 31,12.2010

Vadesi gegmemis ve deger digiikligiine ugramamis 2.981.472  116.473.439
Vadesi gecmis fakat defer dilstiklugtine uggramamig 48,919 106,984
Deger diisiikligiine ugrams 1.544.904 128.108
Toplam 4,575.295  116.713.531
(Eksi) Deger dligiiklig karstlig (411.450) (128.108)
Net finansal kiralama alacaklan 4,163,845  116.585.423

Sirket, genel olarak finansal kiralama alacaklarna iligkin dogmug veya dogmasi beklenen zararlarim, BDDK
tarafindan yaymlanan Karsiliklar Tebligi hiikiimlerine uygun olarak hesaplamakta ve muhasebelegtirmektedir.
Sirket nceki dénemlerde vadesi gegmis ancak yeniden ddeme planina baglanmig olan Ottoman Gayrimenkul
Yatimlan A.§’ den olan alacaklan igin, hem yeni bir deme planina baglanarak yeniden yapilandirmas
vapildig1 igin hem de teminatlan goz dntinde bulundurularak kargihk ayrilmamigtir,

Karsiliklar teblifinde sirketlerin, anapara, faiz veya her ikisinin tahsilinde gecikme olmayan veya 150 giinden
daha az gecikme olan alacaklardan dogmasi beklenen ancak miktar1 kesin olarak belli olmayan zararlarin
kargtlanmasi amactyla, genel olarak ve herhangi bir iglemle dogrudan ilgili olmaksizm  kargihik
ayirabilecekleri belirtilmis ancak zorunluluk olarak degerlendirilmemigtir. 31.12.2011 tarihi itibariyle vadesi
geemis alacaklar igin toplam 411,450 TL 6zel karjihk aymlmugtir, Vadesi 0-150 giin arasinda gecikmig
1.416.817 TL tutarmdaki Celik&Celik Yapisal Celik End.Ve Tic.A.$.’den olan alacaklar Tasfiye Olunacak
Alacaklar hesabina stmiflanmistir. Alacagin vadesi 31.12.2011 tarihi itibariyle 124 giinii gegmistir. Ancak
bilango tarihini miiteakip donemde 8deme olmamasi nedeniyle, alacagin %20°si olan, toplam 283.363 TL
tutarmda karsihik aynlarak finansal tablolara yansitiimistir. 128.087 TL tutarmdaki diger vadesi gegmig
alacaklar Zarar Niteliginde Alacaklar hesabina stniflanmig ve tamamina kargihik aynilmgtir.

Finansal Kiralama Alacaklarmin Gecikme Siireleri ve Ayrlan Ozel Karsihklar

31.12.2011 31.12.2010
Kiralama _ Kiralama
Islemlerinden ) islemlerinden
Alacak Ozel Karsihk Alacak Ozel Karphik
Vadesi Gelmemisg 2.981.472 -- 116.478.439 -
Vadesi 0-150 giin gecen(*) 1.465.735 (283.363) 106,984 -
Vadesi 150-240 giin gegen - -- - -
Vadesi 240-360 giin gegen - - - -
Vadesi 1 y1ldan fazla gecen 128.087 (128.087) 128.108 {128.108)
Toplam 4,575.294 (411.450) 116.713.531 (128.108)

Vadesi 150 giinti gegmemis alacaklar hesabinin 34.191 TL’si Ottormayr Gaytirienkul, yaurphlar A.$."den
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ARI FINANSAL KIRALAMA ANONIM SIRKETI

31.12.2011 TARIHI ITIBARIYLE
BRANKACILIK DUZENLEME VE DENETLEME KURUMU
ICIN HAZIRLANAN BAGIMSIZ DENETIM RAPORU
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge TL olarak ifade edilmistir.)

olan finansal kiralama alacaklarinin degerlemesi nedeniyle olugan kur farkidir. 13.852 TL Celik&Celik
Yapisal Celik End.Ve Tic.A.§. TL bakiyesidir. 2012 vilinda Sdenmistir. Kalan tutar opsiyon satiy bedelidir.

Siipheli finansal kiralama alacak karsihifi hareket tablosu agagidaki gibidir:

31,12,.2011 31.12.2010

1 Ocak Bakiyesi 128.108 128.091

Kargihk Gideri 1.416.817 17

Dénem iginde yapilan tahsilat (Kur farklan

dahil) (21) -
1.544.904 128.108

NOT 6 - MADDI DURAN VARLIKLAR

01.01-31.12.2011 hesap dénemine ait maddi duran varlik hareket tablosu agagidaki gibidir,

Maddi Duran VarhKlar 31.12.2010 ilaveler _ Diizeltme 31.12.2011
Déseme ve Demirbaglar 451 - - 451
Toplam 451 - - 451
Birikmis Amortismanlar

Déseme ve Demirbaglar 109 93 - 204
Toplam 109 95 - 204
Nei Defter Degieri 342 - 247

01.01.-31.12.2010 hesap dénemine ait maddi duran varhik hareket tablosu asagidaki gibidir.

Maddi Duran VarhKklar 31.12.2009 Devir ilaveler Diizeltme 31.12.2010 Bakiyesi
Déseme ve Demirbaglar 451 - - 45]

Toplam 451 - - 451
Birikmis Amortismanlar

Daseme ve Demirbaglar 19 o0 - 109
Toplam 19 90 - 109

Net Defter Deferi 432 (90) - 342

NOT 7 - MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

01.01-31.12.201 hesap dinemine ajt maddi olmayan duran varlik hareket taplosu a
L BAGyes

‘ /fl- o

di

Z

shliedaki fityi
Wl i W]

C-C gt 1
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ARJ FINANSAL KIRALAMA ANONIM SIRKETI

31.12.2011 TARIHI ITIBARIYLE
BANKACILIK DUZENLEME VE DENETLEME KURUMU
ICIN HAZIRLANAN BAGIMSIZ DENETIM RAPORU
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge TL olarak ifade edilmistir.}

Maddi Olmayan Duran Varhklar 31.12.2010 flaveler Cikislar 31.12.2011
Gayrimaddi Haklar 19.502 19.502
Toplam 19.502 19.502
Birikmis Amortismanlar

Gayrimaddi Haklar 8250 3.901 12.160
Toplam 8.259 12.160
Net Defter Degeri 11.243 7.342

01.01-31.12.2011 hesap dénemine ait maddi olmayan duran varlik hareket tablosu asagidaki gibidir.

Maddi Olmayan Duran Varhklar 31.12.2009 ilaveler Cikuglar 31,12.2010
Gayrimaddi Haklar 17.417 2,085 - 19.502
Toplam 17.417 2.085 — 19.502
Birikmis Amortismanlar

Gayrimaddi Haklar 4.762 3.497 - 8.259
Toplam 4.762 3.497 - 3.239
Net Defter Degeri 12.655 (1.412) - 11.243

NOT 8 - DIGER AKTIFLER

31.12.2011 31.12.2010

fligkili Taraflardan_Alacaklar

Mliskili Kisilerden Alacaklar(*) - 12.803
Sinpas Gayrimenkul Yatim Ortakhig1 A.S. -- 26
Ottoman Gayrimenkul Yatimm Ortaklig A.3. -- 12.103
Celik&Celik Yapisal Celik End.Ve Tic.A5. - 674
Diger aktifler 24 5,824,905
Sonraki Déneme Devreden KDV - 250.366
Pesin Odenen Gegici Vergi - 87.928
Pegin Odenen Vergiler - 5.108
Pesin Odenen Giderler - 213
Vergi Dairesinden Alacaklar 24 112.341
Muhtelif Diger Alacaklar - 154
Kredi Faiz Giderleri -~ 5.368.798

5,837.708

Diger Aktifler Toplam 24 )
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31.12.2011 TARIHI ITIBARIYLE
BANKACILIK DUZENLEME VE DENETLEME KURUMU
ICIN HAZIRLANAN BAGIMSIZ DENETIM RAFORU
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge TL olarak ifade edilmistir.)

(*)31.12,2011 tarihi itibariyle iligkili kigilerden olan deger aktifler iligkili sirketlerden olan finansal kiralama
alacaklan hesabina simiflanmigir.

NOT 9 - ALINAN KREDILER

31.12.2011 31.12.2010
Etkin
Etkin Faiz Diviz Faiz Déviz
Oram
Oram (%) tutarnr TL (%) tutan TL
Albarakatfirk ABD§ -- -- -- 6% 71.020.085 109.810.966
Royal Bank of
Scotland- ABDS — -- -~ 8% 141,705 246,996

Alman Krediler

Toplam -- s - 71.190.790  110.060.962

(*) 2011 y1lt igerisinde atinan kredilerin tamam Sdenerek kapatilmigtir.

2011 wih igerisinde ddenerek kapatilan kredilerin vadeleri asagidaki gibidir:

Y.P T.P
Vade Yih Anapara | Faiz/Karpay1 Toplam | Anapara| Faiz/Karpay Toplam
2011 59.966.961 11.223.829, 71,190,790 | 92.708.922 17.352.0407 110.060.962
59.966.961| 11.223.829| 71.190.790| 92.708.922| 17.352,040  110.060.962
NOT 10 - MUHTELIF BORCLAR
31.12.2011 31.12.2010
fliskili Kigilere Muhtelif Borglar 732 64.839
Ahmet Celik 732 483
Sinpas Yap1 Endiistrisi ve Ticaret A.3. - -
Sinpas Gayrimenkul Yatiim Ortakhg A.$. - 64.356
Diger Kisilere Muhtelif Bor¢lar 22.711 17.755
Odenecek Personel Ucret ve Asgari Gegim indirimi 10.196 10.838
Diger Muhtelif Borglar 12,515 6.917
Muhtelif Bor¢lar Toplam: 23.443 82.594
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31.12.2011 TARJHT ITIBARIYLE
BANKACILIK DUZENLEME VE DENETLEME KURUMU
iCIN HAZIRLANAN BAGIMSIZ DENETIM RAPORU
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge TL olarak ifade edilmistir.)

NOT 11 - ODENECEK VERGI VE YUKUMLULUKLER

31.12.2011 31.12.2010
Odenecek Gelir Vergisi 14.032 10.861
Odenecek Sorumlu Sifatiyla KDV 13,720 12.014
(ddenecek Damga Vergisi 427 329
Odenecek Sosyal Giivenlik Primleri 6.536 5938
Odenecek Kurumlar Vergisi 56.760 -
Odenecek Vergi ve Yiikiimliiliikler Toplami 91.475 29.142

NOT 12 - VERGI VARLIK VE YOKUMLULUKLERT

31.12.2011 tarihinde sona eren hesap donemine ait kurumlar vergisi hesaplama tablosu asagidaki gibidir:

31.12.2011
Sirket’in Yasal Finansal Tablolarina Gére
Ticari Bilango Kar/(Zarart) 2.930.805
Kanunen Kabul Edilmeyen Giderler 52.353
Kurumlar Vergisi Matrahs 2.983.158
Mahsup Edilecek Ge¢mig Y1l Zararlari(-) 313.805
Kurumlar Vergisi Matrahy 2.669.353
Kurumlar Vergisi Gideri 533.871
Eksi: Pesin Odenen Vergiler (477.111)

Sirket, Tiirkiye’de gegerli olan kurumlar vergisine tabidir. Vergiye tabi kurum kazaner tizerinden tahakkuk
ettirilecek kurumlar vergisi, ticari kazancin tespitinde gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen
giderlerin eklenmesi ve yurtiginde verlesik sirketlerden alinan temettiiler, vergiye tabi olmayan gelirler ve
kultanilan yatinm indirimleri diigiilditkten sonra kalan matrah iizerinden hesaplanmaktadir. Kurumlar vergisi
oranlar1 31.12.2011 ve 31.12.2010 tarihlerinde % 20°dir.

Kurumiar Vergisi Kanununun 13’ncli maddesi ve bu madde ile ilgili olarak gikarilan transfer
fiyatlandirimasi tebligleri, emsallere uygunluk ilkesinin iligkili kigiler arasindaki iglemlere nasil ve ne sekilde
uygulanmas: gerektiZi hususunu agikhia kavugturmaktadir. Transfer fiyatlandumasmina iliskin olarak getirilen
veni diizenlemeler OECD’nin transfer fiyatlandirmast rehberinde yer alan esas ve ilkelere paralellik arz
etmektedir.

Soz konusu yasal diizenlemeye gore, eger kurumlar, iligkili kisilerle emsaltere uygunluk ilkesine aykin olarak
tespit ettikleri bede] veya fiyat iizerinden mal veya hizmet alim ya da satiminda bulunursa, kazang lamamen
veya kismen transfer fiyatlandirmasi yoluyla &rtiilii olarak dagitilmig sayilir, Ahm, satim, imalat ve ingaat
islemleri, kiralama ve kiraya verme islemleri, 6diing para alinmasi ve verilmesi, ikramiye, licret ve benzeri
Bdemeleri gerektiren islemler her hal ve sartta mal veya hizmet alim ya da satim olarak degerlendirilir,
Sirketler, yillik kurumlar vergisi beyannamesi ekinde yer alacak transfer fiyatlandirmas formunu doldurmak
zorundadir. Bu formda, ilgili hesap dénemi iginde iligkili sirketler ile yaprmsy olan tim slemlere dit tutarlar

- i';

ve bu iglemlere iliskin transfer fiyatlandirmas1 metotlar belirtilmektedh‘i. d Lo
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31.12.2011 TARIHI ITIBARIYLE
BANKACILIK DUZENLEME VE DENETLEME KURUMU
ICIN HAZIRLANAN BAGIMSIZ DENETIM RAPORU
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge TL olarak ifade edilmigtir.)

Turkive’de Sdenecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap déneminin kapandigi ayt takip eden dordiinci
25%inci giinii aksamina kadar baglt bulunan vergi dairesine verilir. Bununla beraber, vergi incelemesine yetkih
makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlanm inceleyebilir ve hatali iglem tespit edilirse ddenecek vergi
miktan degisebilir. Tiirk vergi mevzuatina gére beyanname lizerinde gisterilen mali zararlar 5 yili agmamak
kaydiyla mahsup edilemezler.

Tiirkiye'de gegici vergi tiger aylik dénemler itibariyle hesaplanmalkta ve tahakkuk ettirilmektedir. 2011 yih
kurum kazanglarmin gegici vergi ddnemleri itibariyle vergilendirilmesi agamasinda kurum kazanglan
tizerinden % 20 oraninda gegici vergi hesaplanmgtir (2010: 20 %).

Gelir Vergisi Stopajn

Kuramlar vergisine ek olarak, tamn miikellef kurumlara ve yabanci girketlerin Ttrkiye'deki subelerine
dagitilanlar harig olmak iizere dagitilan kar paylar iizerinden ayrca gelir vergisi stopaji hesaplanmasi
gerekmektedir, Gelir vergisi stopaji, 23 Temmuz 2006 tarihinden itibaren %15 tir. Dagitilmayip sermayeye
ilave edilen kar paylan gelir vergisi stopajmna tabi degildir.

Ertelenmis Vergiler:

Vergiye esas yasal mali tablolan ile UFRS’ ye gore hazirlanrms mali tablolar arasindaki farkliliklardan
kaynaklanan gegici zamanlama farklan igin ertelenmiy vergi aktifi ve pasifi hesaplamaktadir. 3%z konusu
farkliliklar genellikle baz gelir ve gider kalemlerinin vergiyc esas tutarlan ile UFRS’ ye gore hazirlanan mali
tablolarda farkli démemlerde yer almasindan kaynaklanmakta olup agafida actklanmaktadir. Ertelenmis vergi
hesaplamasinda kullanilan gegerli vergi oranlan 31.12.2011 ve 31.12.2010 tarihleri icin % 20°dir.

Sirket’ in 31,12,2011 ve 2010 tarihleri itibariyle ertelenmis vergi hesaplamas: agagidaki gibidir,

31.12.2011 | 31.12.2011 | 31,12.2010| 31.12.201¢
Gecici | Ertelenmis Gegici | Ertelenmis
farklar Yergi farklar Vergi
| Ertelenmis Vergi Aktifi
Finansal Kiralama Alacaklar1 Deger Diistis
Kargihig - - 20 4
Kidem Tazminat1 Kargihig 20.594 4.120 3.847 769
Kur Farki Gideri -- - 16 3
Diger - - 61 13
Toplam 20.594 4.120 3.944 789
Ertelenmis Vergi Pasifi
Amortisman Farki (2.675) (335) (2.679) (536)
Fazladan Gider Yazilan Tutarin iptali -- -- (9.940) (1.988)
Toplam (2.6753) (335)| (12.619) (2.524)
Net Ertelenmis Vergi (Aktifi)/Pasif
(Bilanco) 17.919 3.585 (8.675) (1.735)
Ertelemis Vergi Geliri/(Gideri) - 5320 | oo |s (422.538)
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JCIN HAZIRLANAN BAGIMSIZ DENETIM RAPORU
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge TL olarak ifade edilmistir.)

NOT 13 - CALISAN HAKLARI YUKUMLULUGU VE VERGI KARSILIKLARI

31.12.2011 31.12.2010
Kidemn Tazminati Karsiligi(*) , 20,594 3.847
Cahsan Haklan Yikimliiligii
Toplami 20.5%4 3,847

(*} Tiirk Is Kanunu’na gore, Sirket bir senesini doldurmus olan ve Sirket’ le iligkisi kesilen veya emekli olan.
25 hizmet (kadimlarda 20) yilins dolduran ve emekliligini kazanan (kadmlar i¢in 58 yaginda, erkekler i¢in 60
yasinda), askere cagrilan veya vefat eden personeli igin kidem tazminati ddemekle mitkelleftir.

()denecek tazminat her hizmet yili igin bir ayhk maas kadardir ve bu tutar 31.12.2011 tarihi itibariyle
2.731,85 TL (31.12.2010: 2.517,01 TL) ile simrlandirdmigtir. Kidem tazminati yiikiimliiliigti vasal olarak
herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir fonlama sarti bulunmamaktadir.

Kidem tazminati karsih@ calisanlarin emekliligi halinde tdenmesi gerekecek muhtemel yukumliligin
buglinkli degerinin tahminiyle hesaplanir. Yeniden diizenlenmis UMS 19 “Cahsanlara Saglanan Haklar™,
sirketin kidem tazminati yiikiimlaltigting tahmin etmek icin aktiier degerleme yéntemlerinin geligtirilmesini
Sngormektedir.  Buna uygun olarak, toplam yiikiimlildklerin hesaplanmasinda kullanilan  aktijeryal
varsayimlar soyledir; esas varsayim, her hizmet yili igin olan azami yikiimliliigiin enflasyona paralel olarak
artmasidir. Dolayisiyla, uygulanan iskonto oram, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki
beklenen reel faiz oramini ifade eder, Sirket’in iligikteki mali tablolarda kidem tazminati kargihg, 31.12.2011
tarihinde gegerli olan 2.731,85 TL kidem tazminati tavan tutan iizerinden hesaplanmigtir. (31.12.2010:
2,517,001 TL), cahganlanin emekliliginden kaynaklanan gelecege ait olasi yikimliliigin bugiinkl degeri
tahmin edilerek hesaplanir. Bilango tarihindeki karstliklar, yillik % 5,10 enflagyon orani ve % 0,44 iskonto
oran varsayimima gore, vaklasik %4,66 gercek iskonto orani ile hesaplanmugtir, (2009- sirasiyla %10, %3,34
ve yaklagik %4,66).

Sirket’ in, 31.12.2011 tarihi itibariyle kidem tazminati almaya hak kazanmis gahgan personel sayisi 5 kisi
(31.12.2010: 5 kisi)’ dir.

NOT 14 - OZKAYNAKLAR

01.01.2008 itibariyle yirirlige giren Seri: XI No: 29 sayih teblig ve ona agiklama getiren SPK duyurulanna
gire “Odenmis Sermaye”, “Kardan Ayrilan Kisitlanmig Yedekler” ve “Hisse Senedi Thrag Primleri’"nin yasal
kayitlardaki tutarlar iizerinden gdsterilmesi gerekmektedir. Birikmis kar /zarar niteliginde olan dolayisiyla
kardan kisitlanmamis olan olaganiisti yedekler de birikmis kar sayildigmdan Gegmis Yillar Kar/Zarar
hesabinin igerisinde gésterilir. $6z konusu tebligin uygulanmast esnasinda degerlemelerde gikan farklibiklarm
(enflasyon diizeltmesinden kaynaklanan farliliklar gibi):

“Odenmis Sermaye”den kaynaklanmaktaysa ve heniiz sermayeye ilave edilmemisse, “Odenmis Sermaye”
kaleminden sonra gelmek iizere agilacak “Sermaye Diizeltmesi Farklar™ kalemiyle;

-“Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler” ve “Hisse Senedi Ihrag PrimleriZ“nden kaynaklanmakia ye henlz kar
dagitm veya setmaye artinmima konu olmamigsa “Gegmis Yilar, K ariZargriyla’liskijéhdirilmesi
TS 5

i “_N.’f e @ , .
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gerekmektedir. Diger Ozkaynak kalemleri ise SPK Finansal Raporlama Standartlart ¢ergevesinde
degerlenen tutarlar ile gosterilmektedir.

Sirket'in 31.12.2011 ve 2010 tariblerindeki hissedarlar ve sermaye igindeki paylan tarihi degerlerle
agagidaki gibidir:

31.12.2011 31.12.2010
Ortaldik pay Ortakhik pay
Tutar {%o) Tutar (%)
Arif Sabri Ozdemir 126.000 2,32 126.000 2,52
Berrin Celik Ercivelek 124.000 2,48  124.000 2,48
Halit Serhan Ercivelek 127,000 2,54 127.000 2,54
Ahmet Celik 4,583.000 91,66 4.583.000 91,66
Hamdi Altunalan 40.000 0,80 40.000 0,80
()denmis Sermaye 5.000.000 100 5.000,000 100

31.12.2011 tarihj itibariyle sermayenin tamami ddenmis olup, $irket’ in sermayesi beher degeri 1 TL olan
5.000.000 adet nama yazih hisseden olugmaktadir.

Sirket 14.10.1997 tarihinde Sun Finansal Kiralama A.5. tinvani ile 500.000 TL sermaye ile kurulmustur.
Sermayenin tamami 1997 yihnda ddenmistir. 17.10.2007 tarihli, 6917 nolu Ticaret Sicil Gazetesinde
yayimlandig izere, Sirket’in Sun Finansal Kiralama A.§. olan invani 2007 yilinda An Finansal Kiralama
A.S. olarak degistirilmistir. Yine aynt gazetede yayinlandi {izere Sirket’in sermayesi 5.000.000 TL.'ye
eikarilmigtir, Arttirnlan sermayenin (4.500.000 TL), tamamt 2007 yihnda ddenmistir. 2006 yilinda 300.000
TL sermaye veniden deferlenerek 3.410.203 TL enflasyon diizeltmesi farki hesaplanmgtir. 2006 yilinda
Ozsermaye Enflasyon Diizeltmesi Farklart gecmis y1l zararlarina mahsup edilmistir,

NOT 15- YASAL YEDEKLER

31.12.2011 31.12.2010
Yasal Yedekler 3.853 3.853
Enflasyon Diizeltme Farki 18.888 15.888
Yasal Yedekler Toplam 22.741 22.741
NOT 16 - GECMIS YILLAR KARI VEYA ZARARI
31.12.2011 31.12.2010
Onceki dvnemden devir {1.795.980) (13.344.008)
Birikmis Net Kar / Zararlar (Devredilen
Oneeki Dénem Gelir Gideri) 1.686.465 11.548.028

Gecmis Yillar Kar veya Zarar Toplamm (109.515) (1.793.980)
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NOT 17 - ESAS FAALIYET GELIRLERi

31.12.2011 31.12.2010
Finansal Kiralama Gelirleri(*) 14.200.592 8.537.134
Esas Faaliyet Gelirleri Toplam 14,200,392 8.537.134

(*) 2011 wili icerisinde Ottoman Gayrimenkul Yatrimlan Ins. ve Tic. A.§.’den olan finansal kiralama
alacaklar yeniden odeme plamina baglanmig ve 7.730.563 TL tutarmndaki faiz borou 2011 yihnda 6denerek
kapatilmigtsr. Finansal kiralama gelirlerinin 6.470.029 TL kism 2011 yili igerisinde tahsil edilen ve/veya
tahakkuk eden difer finansal kiralama faizleri, finansal kiralama kur farklan ve finansal kiralama reeskont

gelirlerinden olusmaktadir.

NOT 18 - ESAS FAALIYET GIDERLERI(-)

31.12.2011  31.12.2010
Personel Giderleri 318.327 161.277
Briit Ucretler 247.298 136.979
Kidem Tazminat1 Kargihk Gideri 16.747 2939
fhbar Tazminat - -
SSK Isveren Payl 47.097 18.770
issizlik Igveren Payi 4,830 2,589
Yillik izin Ucretleri 2.355 -
Genel Isletme Giderleri 215.498 268.445
Vergi Resim ve Harg Giderlert 51.396 61,435
Kira Gideri 12.966 12.000
Dava fera Takip Giderleri -- 53
Damsmanlik Giderleri 5.522 15.040
Amortisman Giderleri 3.99] 3.587
Kanunen Kabul Edilmeyen Giderler 31.759 197
Bilgisayar Bakim Giderleti 11.174 9.591
Kirtasive Giderleri 248 233
Uyelik Aidatlan 528 7.527
Genel kurul Giderleri - 1.055
Banka Masraflan 15 375
Noter Giderleri 998 526
Sigorta Giderleri 723 1.773
Fatura Edilecek Giderler 76.815 154.203
Diger 19.363 149
Esas Faaliyet Giderleri Toplam 533.825 429,723
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ARI FINANSAL KIRALAMA ANONIM SIRKETI
31122011 TARIHI ITIBARIYLE
BANKACILIK DUZENLEME VE DENETLEME KURUMU
ICIN HAZIRLANAN BAGIMSIZ DENETIM RAPORU
(Tutarlar, aksi belirtilmedikce TL olarak ifade edilmistir.)

NOT 19 - DIGER FAALIYET GELIRLERI/GIDERLERI

31.12.2011  31.12.2010

Diper Faaliyet Gelirleri 13.524.230  8.833.898
Bankalardan Alinan Faizler 54.622 32722
Temerriit Faiz Gelirleri - 1.807
Kambiyo Islemleri Kan 11.454.948  8.641.761
Fatura Edilen Gelirler 2.014.660 156.419
Diger - 1.189
Diger Faaliyet Giderleri(-) 16.768.543  3,300.843
Kambiyo Islemleri Zaran (-) 16.768.543  3.300.843
Diger Faaliyet Gelirleri/(Giderleri) Net (3.244.313)  5,533.055

NOT 20 - FINANSMAN GIDERLERI(-)

31.12.2011 31.12.2010

Kullanilan Kredilere Verilen Faizler(*) 7.214.200 11.531.030
Verilen Ucret ve Komisyonlar 90 433
Finansman Giderleri Toplami 7.214.250 11.531.463

(*) Albarakatiirk ve Royal Bank Scotland’dan kullamlan ABDS$ cinsi kredilerin anapara ve tahakkuk eden
faizlerinin tamami 2011 yil1 igerisinde ddenerek kapatiimigtir (Not 9).

NOT 21 - TAKIPTEKI ALACAKLARA ILISKIN OZEL KARSILIKLAR (-)

{zel Karsiliklarin dokiimil agagida gosterilmigtir;

2011 2010
P YP Toplam TP YP Toplam

Ozel

Karsihklar(-) 128.087 283.363 414.150 128.087 |20 128.107
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ARI FINANSAL KIRALAMA ANONIM SIRKETI
31.12.2011 TARIHI ITIBARIYLE
BANKACILIK DUZENLEME VE DENETLEME KURUMU
ICIN HAZIRLANAN BAGIMSIZ DENETIM RAPORU
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge TL olarak ifade edilmistir.)

NOT 22 - HISSE BASINA KAR/ZARAR

31.12.2011 31.12.2010
Sermaye 5.000.000 5.000.000
Dénem net kary/(zarar) 2.396.250 1.686.465
Hisse Basina Kazang/(Zarar) 0,47925 0,33729
NOT 23 - iILISKILI TARAF ACTKLAMALARI
31.12.211 31.12.2010
Finansal Kiralama Alacaklan 3.587.551 115.436.354
Sinpag Gayrimenkul Yatirum Ortaklifn A.$ 166 97.836
Sinpas Yap1 Endiistrisi ve Ticaret A 5. 10 3
Prodek Yap1 Dekorasyonu A.S. 2,225,593 3.193.94]
Ottoman Gayrimenkul Yatirmm Ortakhgn A.S, 34.191 110.462.158
Celik&Celik Yapisal Celik End. Ve Tic. A 5. 1.431.975 1.682.388
Seranit Granit Seramik Sanayi Tic. A.S. 178.979 --
Ozel Karsiliklar-Celik&Celik  Yapisal Celik  End.Ve
Tic.A.S. (283.363) -
Kazamlmamis Finansal Kiralama Gelirleri(-) (117.602) (8.196.430)
Sinpas Gayrimenkul Yatirim Ortaklign A.5
Sinpag Yap1 Endiistrist ve Ticaret A.3. - (20)
Prodek Yap1 Dekorasyonu A.$. - (270.063)
Ottoman Gayrimenkul Yatinm Ortakligs A.S. - (7.730.565)
Celik&Celik Yapsal Celik End. Ve Tic.A.S. - (195.780)
Seranit Granit Seramik Sanayi Tic. A.3. (117.602) -
Diger Aktifler 674 12.802
Sinpas Gayrimenku! Yatirim Ortakhifi A.$ - 25
Ottornan Gayrimenkul Yatinim Ortakhigr A S. -- 12.103
Celik&Celik Yamsal Celik End. Ve Tic.A S, 674 674
Toplam 3.470.623 107.252.726

31.12.2011 tarihi itibariyle diger aktifler hesabmdaki iligkili kuruluglardan alacaklar iligkili kuruluglardan
finansal kiralama alacaklari hesabma smiflanmgtir.
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ARJ FINANSAL KiRALAMA ANONIM $IRKETI

31.12.2011 TARIHT ITIBARIYLE
BANKACILIK DUZENLEME VE DENETLEME KURUMU
1CIN HAZIRLANAN BAGIMSIZ DENETIM RAPORU
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge TL. olarak ifade edilmistir.)

31.12.2011 31.12.2010
Bilanco Kalemlen-Pasif
Muhtelif Bor¢lar 732 64,839
Ahmet Celik 732 483
Sinpas Yapr Endustrisi ve Ticaret A.3. - -
Sinpag Gayrimenkul Yatinm Ortakhifn A.5. - 64.356
Toplam 732 64.839

31.12.2011 31.12.2010
Gelir Tablosu Kalemleri
Finansal Kiralama Gelirleri 14.028.092 8.467.038
Sinpag GYO A.S. 2.869 64.743
Sinpas Yapi Endistrisi ve Tic. A5 10 10
Ottoman Gayrimenkul Yatinmlan Ing. Ve Tic. A.S. 13.897.274 8.183.978
Prodek Yap Dekorasyon San. Ve Tic. A.3. -- 156.314
Celik&Celik Yapisal Celik End. Ve Tic. A5, 127.935 61.991
Alnan Gecikme Faizleri un 1.807
Celik&Celik Yapisal Celik End. Ve Tic.A.5. -- 1.807
Genel Isletme Giderleri(-) - (12.000)
Kira Gideri(-)
Sinpas Yapt Endiistrisi ve Tic. A.S. -- (12.000)
Diger Faaliyet Gelirleri 457.814 164.843
Prodek Yap: Dekorasyon San. Ve Tic. A.S5. 342,269 23.002
Celik&Celik Yapisal Celik End. Ve Tic.A.5. 15 8.270
Ottoman Gayrimenkul Yatimmlar Ing. Ve Tic. A.§. 50.000 133.571
Davut Parlar 54,734 -
Seranit Granit Seramik Sanayi Tic. A.5. 10.746 --
fliskili Taraflardan Gelir/{(Gider), Net 14.485.906 8.621.688

Verilen teminatiar
Yoltur (31.12.2010-yoktur).

Kilit yénetici personele saglanan faydalar

Yénetim Kurulu Bagkan ve tiyeleri ile genel miidiir gibi list dizey yonehcl]ere dénem |<;mde tdenen iicret ve

benzeri menfaatler bulunmamaktadir.
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ARI FINANSAL KIRALAMA ANONIM $IRKETI
31.12.2011 TARIHI ITIBARIYLE
BANKACILIK DUZENLEME VE DENETLEME KURUMU
iCIN HAZIRLANAN BAGIMSIZ DENETIM RAPORU
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge TL olarak ifade edilmistir.)

01.01- 31.12.2011 01.01- 31.12.2610

Yénetim Kurulu Baskan ve iiyeleri ile genel mildir
gibi Ust ditzey voneticilere ddenen iicret ve benzeri
menfaatler toplami

NOT 24 - KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

31.12.2011 itibariyle Sirket'in miisterilerinden almg oldugu tutarinda teminat ¢eki bulunmaktadir.
(31.12.2010: 104.852 TL) Detay1 asafndaki gibidir:

2011 2010
TP YF Toplam TP YP Toplam
Alman Teminat Cekleri

Celiké&Celik Yapisal Celik End. Ve Tic, A.S. -- - - 26,692 78.160 104.852
Alinan Teminatlar — - - 26.692 78.160 104.852

Gegmis dénemde, miilkiveti Sirket’e ait olup, 2007 yilinda Sinpag GYO. A.§’ye finansal kiralama yolu ile
kiralanan Ankara ili, Polatli flgesi, Yenidogan K&yl 4 ada 1 parsel de bulunan 280.812 M2 arsa Grup
Sirketlerinden Sinpag GYQ. A.$. nin ABN AMBRO BANK NV’ den kullanacag) kredilerin teminats olarak
6.000.000 ABD Dolar bedel ile aym bankaya ipotek verilmigtir.

NOT 25 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELiGi VE DUZEYI
Finansal araclar ve finansal risk yonetimi

Kredi riski

Finansal aracin taraflarindan birinin sézlesmeye bagh yiikiimliiligiini yerine getirmemesi nedeniyle Sirket'e
finansal bir kayip olusturmas: riski, kredi riski olarak tammlamr. $irket finansal kiralama iglemlerinden
dolay1 kredi riskine maruz kalmaktadir. Kredi riski, kredi riskini doguran taraflara belirli limitler tahsis etmek
ve miisterilerden beklenen tahsilatlar: diizenli olarak takip etmek yoluyla kontrol altmda tutulmaktadir.

Maruz kahinan azami kredi riski tablosu
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ARI FINANSAL KIiRALAMA ANONIM SIRKETI
31.12.2011 TARIHI ITIBARIYLE
BANKACILIK DUZENLEME VE DENETLEME KURUMU
iCIN HAZIRLANAN BAGIMSIZ DENETIM RAPORU
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge TL olarak ifade edilmistir.)

31.12.2011
Finansal Kiralama Difer
Alacaklar Alacaklar |
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski (*) 4,574.294 -
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina almmig kismi -- --
A. Vadesi gecmemis ya da deger digiikligline ugramamig
finansal varliklarin net defter degeti 2.844.180 --
- Vadesi gegmemis ya da deger diigiikliigline ugramamg (brit
defter degeri) 2.981.676 -
- Deger diisiiklizi () - -
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina ahnmis kismt - -
B. Kosullar yeniden gériigiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi
gecmis veya deger diigiikligiine ugramis sayilacak finansal
varliklarin defter degeri -- --
- Kosullar: veniden goriistilmiis (briit defter degeri) 1.544.904 --
- Deger diisiikligh (-) {411.450) -
C. Vadesi gegmis ancak deger diiglikliline ugramamis
varliklarin net defter degeri 1.133.454 -
- Vadesi geemis (briit defter degeri) 1.544.904 -

(*) Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski tutarma brat finansal kiralama alacaklan ve

takipteki finansal kiralama alacaklan dahil edilmigtir,

31.12.2010
Finansal Kiralama Diger
Alacaklan Alacaklar
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski 116.585.423 --
- Azami riskin teminat, vs ile glivence altma ahnmig kism 104.852 --
A. Vadesi gecmemis ya da deger diiglikliiZiine ugramamis
finansal varbiklarm net defter deZeri 41.053.6014 --
- Vadesi gegmemis ya da deper diigiikliigline ugramams (briit
defter degeri) 49,325,337 --
- Deger digiikliigii (-) - -
- Net deferin teminat, vs ile gitvence altina alinimig kismi - -~
B. Kosullart yeniden goriigiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi
gecmis veya deger diiglikliigiine ugramig sayilacak finansal
varhklarin defter degeri 67.260.086 --
- Kosullart yeniden goriigiilmiis (briit defter degeri) 128.108 --
- Dejer disiikligi (-) (128.108) -
. Vadesi gegmis ancak deger diisitkligiine ugramamig
varhklarin net defter degeri 1{16,984 -
- Vadesi geemis (briit defter degeri) --

106.984
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ARI FINANSAL KIRALAMA ANONIM §IRKETI

31.12.2011 TARIHI ITIBARIYLE
BANKACILIK DUZENLEME VE DENETLEME KURUMU
ICIN HAZIRLANAN BAGIMSIZ DENETIM RAPORU
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge TL olarak ifade edilmigtir.)

Piyasa riski

Pivasa Riski, Sirket’in sermaye ve kazanglan ile Sirket'in hedeflerini gerceklestirme yeteneklerinin, faiz
oranlarinda, yabanci para kurlarinda, enflasyon oranlarinda ve piyasadaki fivatlarda olugan dalgalanmalardan
olumsuz etkilenmesi riskidir. Sirket piyasa riskini, likitide riski, kur riski ve faiz riski baghklar altinda takip
etmektedir.

Likidite Riski

Likidite riski bir sirketin fonlama ihtiyaglanm Kargilayamama riskidir. Jirket, mevcut ve muhtemel
yiikiimliiliiklerini zamamnda yerine getirebilmek igin yeterli tutarda nakit ve benzeri kayna@i bulundurarak
likidite riskini y&netmektedir,

31.12.2011 ve 31.12.2010 tarihleri itibariyle bilango kalemlerinin vadeleri gosterilerek net likidite pozisyonu
belirlenmigtir:

31.12.2011
Defter 3aya 3ay 1vil 5Vl
Vadesi 1vil S5yl ve

Degeri Geemisg kadar arasi arag iizeri Vadesiz
Nakit Degerler 2623 - 2623 - - - -
Bankalar 3.098.029 - 3.093.029 - - - -
Finansal kiralama
alacaklan(Net) 4437798 1.593.823 926.234 1.407.334 510407 - -
Toplam Varhklar 7.538.450 1.593.823 4.026.886 1.407.334 510.407 - -
Alinan krediler
Muhtelif borglar 23.443 - 23.443 - - - -
Odenecek vergi ve
yiikiimlilikler 34715 - 34.715 - - - -
Caligan Haklan Yukiimliligi
Karsiligl 77,354 - - - - - 77.334
Ertelenmis Vergi
Yiikiimliitiigi 335 - - - - - 535
Toplam Yiikiimliliikler 136,047 1.593.823 58.158 - - - 77.889
Net likidite pozisyonu 7.402.403 1.593.823 3.968.728 1.407.334 510.407 - (77.889)
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ARI FINANSAL KIRALAMA ANONIM $IRKETI
31.12.2011 TARIHI ITIBARIYLE
BANKACILIK DUZENLEME VE DENETLEME KURUMU
ICIN HAZIRLANAN BAGIMSIZ DENETIM RAPORU
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge TL olarak ifade edilmigtir.)

31.12.2010
Defter 3 aya 3 ay 1y 5yl
Vadesi 5yl ve

Degeri Gecmis kadar 1 v1l aram arast  izeri Vadesiz
Nakit Degerler 66 - 66 - - - -
Bankalar 028.338 - 928338 - - -
Finansal kiralama
alacaklan(Net) 108.441.807 67.388.194 928.133  36.838.838 3.286.642 - -
Toplam Varhklar 109.370.211 67.388.194 1.856.537 36.838.838 3.286.641 -
Alinan krediler 110.060.962 - 2608929 107.452.032 - - -
Muhtelif borglar %2594 - 82,594 - - " -
Odenecek vergi ve
yiikiimliilikler 29.142 - 29.142 - - - -
Calisan Haklar
Yikiimliligi Kargihg 3.847 - - - - - 3847
Ertelenmis Vergi
Yikiimliliga 2.524 - - - - - 2.524
Toplam Yiikiimliilikler 110.179.069 - 2.720.665 107.452.032 - - 6.371
Net likidite pozisyouu (808.858) 67.388.194 (864.128) (70.613.194) 3.286.642 -  (6.371)

Kur Riski:

31122011 ve 2010 tarihleri itibariyle yabanc: para cinsinden aktif ve pasifler, agafidaki tabloda

gosterilmigtir:

31.12.2011

TL Karmhgi ABD3S AVRO
Bankalar 2.856.182 305.169 032.218
Finansa! kiralama alacaklan ve takipteki
kiralama islemlerinden alacaklar 3.4975.463 B35.049 081.315
Kazanilmamis Finansal Kiralama Gelirleri(-) (243.918) (66.862) (48.131)
Kredi Faiz Giderleri - - -
Toplam aktifler 6.587.727 1.073.356 1.865.402
Muhtelif Borglar 8.283 - 3.389
Toplam pasifler 8.283 - -
Net yabanci para pozisyonu 6.506.010 1073356 ., 1.862.013

7/  : ,l );,
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ARI FINANSAL KIRALAMA ANONIM $IRKETI

31.12.2011 TARIHI ITIBARIYLE

BANKACILIK D{ZENLEME VE DENETLEME KURUMU
ICIN HAZIRLANAN BAGIMSIZ DENETIM RAFPORU
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge TL olarak ifade edilmistir.)

31.12.2010

TL Karsihin ABD3 AVRO
Bankalar 887.079 34.451 406,920
Finansa! kiralama alacaklan ve takipteki
kiralama iglemlerinden alacaklar 107.136.001 67.407.584 1.426.907
Kazamlmams$ Finansal K.iralama
Gelirleri(-) (8.190.226) (5.123.002) (131.797)
Kredi Faiz Giderleri 5.368.798 3.472.703 -
Toplam aktifler 105.201.652 65.791.736 1.702.030
Alman krediler 110.060.962 71.190.790 --
Toplam pasifler 110.060.962 71.190.790 -
Net yabane1 para pozisyonu (4,859.310) (5.399.054) 1.702.030

Faiz Riski:

Faiz riski, faiz oranlarindaki degisimlerin finansal tablolan etkileme olasihgimdan kaynaklanmaktadir, Sirket,
belirli bir dénemde vadesi dolacak veya yeniden fivatlandinlacak varhk ve yikumliliklerin zamanlama
uyumsuziuklan veya farklihklarndan dolay: faiz riskine maruzdur. Faiz oranlarmdaki hareketler nedeniyle

Sirket’in pozisyon durumuna baglt olarak maruz kalabilecegi zarar, Aktif/Pasif Komitesi tarafindan
yonetilmekte ve faiz riskinin simirlandinlmast amactyla tiirev szlesmelerden yararlanlmaktadir. 31.12.2011
ve 2010 tarihleri itibariyle faiz oranina duyarh finansal aralar asagidaki tabloda sunulmugtur:
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ARI FINANSAL KIRALAMA ANONIM STRKETI

31,12.2011 TARIHI ITIBARIYLE
BANKACILIK DUZENLEME VE DENETLEME KURUMU
ICIN HAZIRLANAN BAGIMSIZ DEN ETIM RAPORU
(Tutarlar, aksi belirtilmedikce TL olarak ifade edilmistir.)

31.12.2011  31.12.2010

Sabit faizli finansal araclar:
Finansal Varhklar

Finansal kiralama alacaklan 3.199.684 108.313.809
Finansal Yikiimliliikler
Alinan krediler - 110.060.962

Degisken Faizli Finansal Araclar:
Finansal Varliklar
Finansal kiralama alacaklan - -

Fipansal Yik{imliiliikler
Almnan krediler - _

Finansal Araclara Uygulanan Ortalama Faiz Oranlar:

31.12.2011 31.12.2010
ABD $ (%) AVRO (%) TL (%) ABDS (%) AVRO (%) TL (%)

Varhklar

Finansal kiralama alacaklan 5% 6% 5% 5% 6% 7%
Yiikiimlilikler

Finansal Borglar 9% - - 2% - -

Finansal araclarin gergefe uygun degeri

Gergepe uygun deger, zorunlu satis veya tasfiye diginda taraflann rizasi dahilindeki bir islemde, bir finansal
aracm alim satiminin vapilabilecegi tutardir. Meveut olmasi durumunda kota edilmis piyasa fiyati gercege
uygun degeri en iyi bigimde yansitir.

Sirket, finansal araglarm tahmini gergege uygun degerlerini, halihazirda meveut pivasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Ancak piyasa bilgilerini degerlendirip gergek deferleri
tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug olarak bu finansal tablolarda sunulan
tahminler, her zaman, Sirket’in cari bir piyasa igleminde elde edebilecedi degerlerin gostergesi olmayabilir.

Finansal kiralama alacakiar ve alman krediler disindaki kisa vadeli varhk ve yiiklimlaliklenn gergege uygun

degerlerinin iskonto etkisinin 6nemsiz olusu sebebiyle kayith degerlerine yakin oldugu ongdrillmektedir.

Asagidaki tabloda, finansal tablolarda gergege uygun degerleri disindaki degerleriyle tagman finansal
araclarin kayith degeri ve gergege uygun degerlerinin karsilagtinimast yer almaktadir.
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ARI FINANSAL KIRALAMA ANONIM SIRKETI

31.12.2011 TARJHI ITIBARIYLE

BANKACILIK DUZENLEME VE DENETLEME KURUMU
iCIN HAZIRLANAN BAGIMSIZ DENETIM RAPORU
{Tutarlar, aksi belirtilmedikge TL olarak ifade edilmistir.)

Finansal Kiralama alacaklar, net(*)
Alman Krediler

Defter degeri

31.12.2011 31.12.2010

3.199.684  108.313.809

Gercege uygun deger
31.12.2011 31.12.2010
3.199.684  108.313.809
- 110.060.962 - 110.060.962

{(*)Finansal Kiralama Alacaklari, net tutarma net finansal kiralama alacaklan, kiralama konusu yaptimakta
olan yatirmlar ve kiralama iglemleri gin verilen avanslar dahil edilmistit.

Sirketin Gercege uygun degerleriyle gosterilen finansal varlik ve yikimliiliklerinin seviye simiflamalart

asagidaki gibidir:

Birinci seviye: Finansal varhk ve yitkiimlitiikler, birbirinin ayn varlik ve viikiimlulikler igin aktif piyasada
iglem gbren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

fkinci seviye: Finansal varhk ve yilkiimlilikler, ilgili varhk ya da yiikiimliilagiin birinci seviyede belirtilen
borsa fivatindan baska direk ya da endirekt olarak piyasada gbzlenebilen fiyatmm bulunmasinda kullanilan

girdilerden degerlenmektedir.

Ustincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimlijhikler, varlik ya da vitkiiml{iligiin gergege uygun deZerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gézlenebilir bir verive dayanmayan girdilerden degerlenmektedir.

31.12.2011

Gercege uygun deger farka kar veya
zarara yansititan finansal varhklar

Kiralama iglemlerinden alacaklar (net)

Gercege uygun deger farki kar veya
zarara yansitilan finansal
ylikiimliliikler

Alinan Krediler

31.12.2010

Gergege uygun deger farki kar veya
zarara yansitilan finansal varhklar

Kiralama iglemlerinden alacaklar(net)

Gergege uygun deger farks kar veya
. zarara vansitilan finansal

yiikiimlilliikler

Almnan Krediler

Toplam

3.199.684

108.313.809

110.060.962

Seviye 1

Seviye 1

Sevive 2

3.199.684

Seviye 2

- 108.313.809

- 10.060.962

Seviye 3

Sevive 3
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31.12.2011 TARIHI ITIBARIYLE
BANKACILIK DUZENLEME VE DENETLEME KURUMU
1CIN HAZIRLANAN BAGIMSIZ DENETIM RAPORU
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NOT-26 - BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Sitket’in bilango tarihindeki durumu hakkinda ilave bilgi veren bilango tarihinden sonraki olaylar (diizeltme
gerektiren olaylar) mali tablolarda yansitiimaktadir. Diizeltme gerekiirmeyen olaylar belli bir énem arz
ettikleri takdirde dipnotlarda agiklanmaktadir,

27.12.2011 tarih ve 28155 nolu resmi gazetede yaymnlanan "Mal ve Hizmetlere Uygulanacak Katma Deger
Vergisi Oranlarnin Tespitine iligkin Kararda Degigiklik Yapilmasina Dair Karar"in yirirlige konulmasi;
Maliye Bakanhgmmn 15/12/2011 tarihli ve 116216 sayili yazist {izerine, 3065 sayih Katma Defer Vergisi
Kanununun 28 inci maddesine gore, Bakanlar Kurulu'nea 16/12/2011 tarihinde kararlagtiriimigtir.

“Mal ve Hizmetlere Uygulanacak Katma Deger Vergisi Oranlanmn Tespitine Iligkin Kararda Degigiklik
Yapilmasina Dair Karar” da leasing islemine konu olan bazi iiretim ve vatirim mallatinin KDV orant % 1
olarak belirlenmistir. Hizmet ve Teslimi %1 oraninda KIXV’ye tabi olan mallara;

1-Yatinm Tesvik Belgesi sahibi miikelleflere belge kapsamindaki makine ve cihazlarin, Finansal Kiralama
girketleri tarafindan kiralanmast,

7-GTIP numaras: bu kararin ekinde belirlenen bazi makine ve teghizatin (Buhar Kazanlari, Greyderler, Tarim
iirimlerinin hasat ve harman edilmesine mahsus makine ve cihazlar, Sit sagim makineleri vb.) Finansal
kiralama girketleri tarafindan KDV miikellefleri ile KDV miikellefi olmamasina ragmen bilango usulii ile
defter tutan mitkelleflere kiralanmast ve teslimi, (bu makine ve cihazlann kullamilmis olanlar ile aksam,
parga, aksesuar ve teferruatlan harig) eklenmistir, Resmi Gazete'de vayinlanarak yiiriirliige giren sz konusu
karamame ekinde belirtilen GTIP numaralar1 icerisinde kalan ve leasing’e konu, yeni (kullantmamsg) tiim
makine ve ekipmanlarin leasing ile alimlarindaki KDV orani %1°c indirilmistir. Bu makine ve ekipmanlarin
leasing dizindaki normal alimlarinda KDV orani, ekipmana gére %8 ya da %18 olarak kalmaktadir.

14.09.2011 tarih ve 20423 yevmiye nolu sézlesmeye gore, Ar Finansal Kiralama A.S. ve Seranit Granit
Seramik Sanayi Ticaret A.S. arasinda finansal kiralama sozlegmesi imzalanmigtir. Kiralamaya konu mal bir
adet yiizey fireze makinas), kurutma Unitesi kalibrasyon kafalar ve kurutma iinitesi olup, mal bedeli toplam
217.920 ABD Dotan + KDV'dir. Mabin ithal edilebilmesi igin Keda Industnal Hong Kong Limited Sirketine
306.680 TL tutarinda avans verilmistir. Mal heniiz ithal edilmemis olup sbzlesme kesin &deme planina
baglanmamagtir.

Rapor tarihi itibariyle kayitlarda goriinen Celik&Celik Yapisal Celik End.Ve Tic.A.§. TL’den olan 13.852
TL tutarindaki finansal kiralama alacaklan izleyen didnemde ddenmigtir.

Kidem tazminati tavam 0.1.01,2012 tarihinden itibaren 2.805,04 TL olmugtur.

NOT 27 - YASAL KAYITLARLA FARKLILIKLAR

31.12.2011 tarihi itibariyle BDDK’na $irket tarafindan raporlanan finansal tablolar ile ekteki finansal tablolar
aragindaki farklar olusturan diizeltme kayitlar asagidaki gibidir:
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Dénem kar /' Gegmis yal kar

(zaran ) / (zarari)
Sirket finansal tablolam 2.396.929 (116.453)
Gelir Tahakkuklar -- {16)
Faiz Geliri/Gideri -- (77)
Miikerrer kayit iptali (9.940) 9.940
Kur Farki Geliri 99 --
Kidem Tazminat: Gideri 3.847 (3.847)
Gegemis Dénem Amortisman Dilzeltmesi - 2.675
Ertelenmis vergi geliri ( Not 10) 5.315 (1.735)
Rapor ekindeki nansal tablolar 2,396.250 (109.313)

NOT 28-MALI TABLOLARI ONEMLi OLCUDE ETKILEYEN YA DA MALI TABELOLARIN
ACTK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACTKLANMASI
GEREKLI OLAN DIGER HUSUSLAR

Bulunmamaktadir,




