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BAGIMSIZ DENETCI RAPORU
Ari Finansal Kiralama A.S. Genel Kurulu'na
A. Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1. Gortis

An Finansal Kiralama A.S.nin (“Sirket”) 31 Aralik 2017 tarjhli finansal durum tablosu ile ayn: tarihte sona
eren hesap dénemine ait; kar veya zarar tablosu, kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosu,
Ozkaynaklar degisim tablosu ve nakit akig tablosu ile nemli muhasebe politikalarinin dzeti de dahil olmak
lizere finansal tablo dipnotlarindan olugan finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Gorliglimiize gore, iligikteki finansal tablolar Sirket’in 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla finansal durumunu ve
ayni tarihte sona eren hesap donemine ait finansal performansini ve nakit akiglarini, 24 Aralik 2013 tarih
ve 28861 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin
Muhasebe Uygulamalar: ile Finansal Tablolart Hakkinda Yénetmelik ve Finansal Kiralama, Faktoring ve
Finansman Sirketlerince Uygulanacak Tekdiizen Hesap Plani ve izahnamesi Hakkinda Teblig ile
Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (“BDDK”) tarafindan yayimlanan yonetmelik, tebli§ ve
genelgeler ve yapilan agiklamalar ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tiirkiye Muhasebe Standartlar
hiikiimlerini iceren; “BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati”na uygun olarak tiim 6nemli
yonleriyle gercege uygun bir bigimde sunmaktadir.

2.  Goriisiin Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”)
tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlari’nin bir parcast olan Bagimsiz Denetim
Standartlar’na (“BDS”) uygun olarak yiiriitiilmiistiir. Bu standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz,
raporumuzun “Bagimsiz Denetc¢inin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine Iligkin Sorumluluklar:”
boliimiinde ayrintil bir gekilde agiklanmigtir, KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler i¢in Etik
Kurallar (“Etik Kurallar”) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik
hiikiimlere uygun olarak Sirket’ten bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat
kapsamindaki etige iligkin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim
sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gériisiimiiziin olusturulmas igin yeterli ve uygun
bir dayanak olugturduguna inaniyoruz.

3. Yonetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iligkin
Sorumluluklar

Sirket yonetimi; finansal tablolarin BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’na uygun olarak
hazirlanmasindan, gercege uygun bir bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakl 6nemli yanhghk
icermeyecek sekilde hazirlanmasi i¢in gerekli gordiigii i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolar1 hazirlarken yonetim; Sirket’in siireklilifini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde siireklilikle ilgili hususlar agiklamaktan ve Sirket’i tasfiye etme ya da
ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadif siirece igletmenin siirekliligi esasini
kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Sirketin finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.
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4. Bagimsiz Denet¢inin Finansal Tablolarm Bagimsiz Denetimine Iligkin Sorumluluklar:
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklar: sunlardir:

Amacimiz, bir biitiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli 6nemli yanhslik icerip icermedigine
iliskin makul giivence elde etmek ve goriigiimiizii igeren bir bagimsiz denetci raporu diizenlemektir.
BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul giivence; yiiksek bir
giivence seviyesidir ancak, var olan 6nemli bir yanhglhigin her zaman tespit edilecegini garanti etmez.
Yanhsghklar hata veya hile kaynakli olabilir. Yanhgliklarin, tek bagina veya toplu olarak, finansal tablo
kullanicilarinin bu tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlar etkilemesi makul 6l¢iide bekleniyorsa
bu yanlighklar 6nemli olarak kabul edilir.

BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki
muhakememizi kullanmakta ve mesleki giipheciligimizi siirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

. Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakh “0nemli yanlighk” riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta
ve goriisiimiize dayanak tegkil edecek yeterli ve uygun denetim kanit elde edilmektedir. Hile;
muvazaa, sahtekarlik, kasith ihmal, gercege aykir1 beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini
icerebildiginden, hile kaynakli 6nemli bir yanhghg tespit edememe riski, hata kaynakli 6nemli bir
yanligh@ tespit edememe riskinden yiiksektir.

. Sirket ’in i¢ kontroliiniin etkinligine iligkin bir goriis bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

) Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe tahminleri
ile ilgili aciklamalarin makul olup olmadig: degerlendirilmektedir.

. Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak Sirket’in siirekliligini devam ettirme kabiliyetine iligkin
ciddi siiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili 6nemli bir belirsizligin mevcut olup olmadig
hakkinda ve ydnetimin igletmenin siirekliligi esasinin kullanilmasinin uygunlugu hakkinda sonuca
varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz hélinde, raporumuzda,
finansal tablolardaki ilgili aciklamalara dikkat cekmemiz ya da bu a¢iklamalarin yetersiz olmasi
durumunda olumlu goriis disinda bir gdriis vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz
denetci raporu tarihine kadar elde edilen denetim kamtlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte,
gelecekteki olay veya sartlar Sirket'in siirekliligini sona erdirebilir.

. Finansal tablolarin aciklamalar dahil olmak iizere, genel sunumu, yapsi ve igerigi ile bu tablolarin,
temelini olusturan islem ve olaylar1 gercege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip yansitmadig1
degerlendirilmektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz 6nemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
{izere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile 6nemli denetim bulgularin tist
yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.



Y

B. Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler

1. 6102 say1ih Tiirk Ticaret Kanunu'nun (“TTK”) 402. maddesi’nin dordiincii fikras: uyarinca, $irket’in
1 Ocak - 31 Aralik 2017 hesap déneminde defter tutma diizeninin, kanun ile Sirket esas
sozlesmesinin finansal raporlamaya iligkin hiikiimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa
rastlanmamaigtir.

2, TTK’nin 402. maddesi’nin dordiincii fikrasi uyarinca, Yonetim Kurulu tarafimiza denetim

kapsaminda istenen aciklamalar1 yapmuig ve istenen belgeleri vermigtir.

PwC Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.
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ARI FINANSAL KiRALAMA A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$

31 ARALIK 2017 TARIHLI FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

o

Denetimden Ge¢mis

o

Denetimden Ge¢mis

) (Cari Dénem) (Onceki Dénem)
AKTIF KALEMLER Dipnot 31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
TP YP Toplam TP YP Toplam

l. NAKIT, NAKIT BENZERLERI VE MERKEZ BANKASI - - - - - -
1. GERCEGE UYGUN DEGER FARKI K/Z'A YANSITILAN FV

(Net) 5 10.783.029 - 10.783.029 8.193.404 - 8.193.404
2.1 Alim Satim Amagh Finansal Varliklar - - - - - -
2.2 Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Olarak

Smiflandirilan FV 10.783.029 - 10.783.029 8.193.404 - 8.193.404
2.3 Alim Satim Amagh Tiirev Finansal Varliklar - - - - - -
1. BANKALAR 4 3.081.734 16.443.142 19.524.876| 10.677.995 8.416.449 19.094.444
V. TERS REPO iISLEMLERINDEN ALACAKLAR - - - - - -
V. SATILMAYA HAZIR FINANSAL VARLIKLAR (Net) - - - - - -
V1. FAKTORING ALACAKLARI - - - - - -
6.1 Iskontolu Faktoring Alacaklari - - - - - -
6.1.1 Yurt Igi - - - - R R
6.1.2 Yurt Dis1 - - - - - -
6.1.3 Kazanilmamis Gelirler (-) - - - - - -
6.2 Diger Faktoring Alacaklari - - - - - -
6.2.1 Yurt Igi - - - - R R
6.2.2 Yurt Dis1 - - - - - -
VII. FINANSMAN KREDILERI - - - - - -
7.1 Tiiketici Kredileri - - - - - -
7.2 Kredi Kartlar: - - - - - -
7.3 Taksitli Ticari Krediler - - - - - -
VIIIL. KIRALAMA iSLEMLERI 7 866.064.158  440.455.661 1.306.519.819| 799.903.483  273.028.164 1.072.931.647
8.1 Kiralama [slemlerinden Alacaklar 342.663.155 290.844.300 633.507.455| 315.662.714 44.701.223  360.363.937
8.1.1 Finansal Kiralama Alacaklar1 365.893.520  330.928.977  696.822.497| 336.738.057 46.003.424  382.741.481
8.1.2 Faaliyet Kiralamas1 Alacaklari - - - - - -
8.1.3 Kazanilmamus Gelirler (-) (23.230.365)  (40.084.677) (63.315.042)| (21.075.343)  (1.302.201) (22.377.544)
8.2 Kiralama Konusu Yapilmakta Olan Yatirimlar 1.139.623 81.326 1.220.949 - - -
8.3 Kiralama Islemleri Igin Verilen Avanslar 522.261.380  149.530.035 671.791.415| 484.240.769 228.326.941 712.567.710
IX. DIGER ALACAKLAR 9 11.593.212 13.758 11.606.970 8.043.031 - 8.043.031
X. TAKIPTEKi ALACAKLAR 8 16.143.611 3.168.375 19.311.986 9.606.046 795.250 10.401.296
10.1 Takipteki Faktoring Alacaklar - - - - - -
10.2 Takipteki Finansman Kredileri - - - - - -
103 Takipteki Kiralama Islemlerinden Alacaklar 19.163.681 5.584.426 24.748.107| 11.966.925 3.181.001 15.147.926
10.4 Ozel Karsiliklar (-) (3.020.070)  (2.416.051)  (5.436.121) (2.360.879)  (2.385.751)  (4.746.630)
XI. RiSKTEN KORUNMA AMACLI TUREV FINANSAL

VARLIKLAR - - - - - -
111 Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma Amaglilar - - - - - -
112 Nakit Akis Riskinden Korunma Amaghlar - - - - - -
113 Yurt disindaki Net Yatirim Riskinden Korunma Amaghlar - - - - - -
XIL. VADEYE KADAR ELDE TUTULACAK YATIRIMLAR (Net) - - - - - -
X1 BAGLI ORTAKLIKLAR (Net) - - - - - -
XIV. ISTIRAKLER (Net) 6 19.250.000 - 19.250.000|  10.500.000 - 10.500.000
XV. i$ ORTAKLIKLARI (Net) - - - - - -
XVI. MADDI DURAN VARLIKLAR (Net) 10 9.015.368 - 9.015.368 9.337.847 - 9.337.847
XVII.  MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Net) 11 378.345 - 378.345 321.323 - 321.323
171 Serefiye - - - - - -
17.2 Diger 378.345 - 378.345 321.323 - 321.323
XVIII.  PESIN ODENMI$ GIDERLER 12 24.825.762 1.748.066 26.573.828| 18.294.702 - 18.294.702
XIX.  CARi DONEM VERGI VARLIGI - - - - - .
XX. ERTELENMIS VERGI VARLIGI 13 - - - - - -
XXI.  DIGER AKTIFLER 14 23.152.812 - 23152812 5.331.453 - 5.331.453

ARA TOPLAM 984.288.031  461.829.002 1.446.117.033| 880.209.284  282.239.863 1.162.449.147
XXII. SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN

FAALIYETLERE ILISKIN VARLIKLAR (Net) 15 147.112.596 - 147.112.596 - - -
22.1 Satig Amagl 147.112.596 - 147.112.596 - - -
222 Durdurulan Faaliyetlere iligkin - - - - - -

AKTIiF TOPLAMI 1.131.400.627  461.829.002 1.593.229.629| 880.209.284  282.239.863 1.162.449.147

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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ARI FINANSAL KiRALAMA A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$

31 ARALIK 2017 TARIHLI FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

"

Denetimden Ge¢mis

s

Denetimden Ge¢mis

. (Cari Dénem) (Onceki Dénem)
PASIF KALEMLER Dipnot 31 Aralk 2017 31 Arahk 2016
TP YP Toplam TP YP Toplam

l. ALIM SATIM AMACLI TUREV FINANSAL

YUKUMLULUKLER - - - - - -
11 ALINAN KREDILER 16 - - - - 16.164.464 16.164.464
1. FAKTORING BORCLARI - - - - - -
V. KIiRALAMA iSLEMLERINDEN BORCLAR - - - - - -
4.1 Finansal Kiralama Borglar1 - - - - - -
4.2 Faaliyet Kiralamasi Borglar1 - - - - - -
4.3 Diger - - - - - -
4.4 Ertelenmis Finansal Kiralama Giderleri ( - ) - - - - - -
V. iHRAC EDILEN MENKUL KIYMETLER (Net) - - - - - -
5.1 Bonolar - - R - - -
5.2 Varhga Dayali Menkul Kiymetler - - - - - -
5.3 Tahviller - - - - - -
V1. DiGER BORCLAR 17 524.344.847  89.714.738 614.059.585| 347.225.485  23.532.927 370.758.412
VII. DiGER YABANCI KAYNAKLAR 18 567.322.944 347.771.440 915.094.384| 519.747.093 211.859.482 731.606.575
il RISKTEN KORUNMA AMACLI TUREV FINANSAL

YUKUMLULUKLER - - - - - -
8.1 Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma Amaglilar - - - - - -
8.2 Nakit Akis Riskinden Korunma Amaglilar - - - - - -
8.3 Yurt disindaki Net Yatirim Riskinden Korunma Amaghlar - - - - - -
IX. ODENECEK VERGI VE YOKUMLULUKLER 19 127.491 - 127.491 100.321 - 100.321
X. BORC VE GIDER KARSILIKLARI 20 204.556 - 204.556 157.956 - 157.956
10.1 Yeniden Yapilanma Karsiligt - - - - - -
10.2 Cahsan Haklar1 Yiikiimliligi Karsilig 204.556 - 204.556 157.956 - 157.956
10.3 Diger Karsiliklar - - - - - -
XI. ERTELENMIS GELIRLER - - | R R -
X1l CARi DONEM VERGi BORCU 1.085.664 - 1.085.664|  1.530.661 - 1.530.661
X1 ERTELENMI$ VERGi BORCU 13 2.301.315 - 2.301.315|  2.157.803 - 2.157.803
XIV. SERMAYE BENZERI KREDILER - - - - - -

ARA TOPLAM 1.095.386.817 437.486.178 1.532.872.995 870.919.319 251.556.873 1.122.476.192
XV. SAT[S.AMACLI ELDE T:UTULAN VE DURDURULAN

FAALIYETLERE ILISKIN DURAN VARLIK BORCLARI

(Net) - - - - - -
151 Satis Amaglh - - - - - -
15.2 Durdurulan Faaliyetlere iliskin - - - - - -
XVI. OZKAYNAKLAR 21 60.356.634 - 60.356.634| 39.972.955 - 39.972.955
16.1 Odenmis Sermaye 28.750.000 - 28.750.000| 20.000.000 - 20.000.000
16.2 Sermaye Yedekleri - - - - - -
16.2.1 Hisse Senedi ihrag Primleri - - - - - -
16.2.2 Hisse Senedi iptal Karlart - - - - - -
16.2.3 Diger Sermaye Yedekleri - - - - - -
16.3 Kar veya Zararda Yeniden Smiflandirilmayacak Birikmis Diger

Kapsaml Gelirler veya Giderler 726 - 726 (22.696) - (22.696)
16.4 Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilarak Birikmis Diger

Kapsaml Gelirler veya Giderler - - - - - -
16.5 Kar Yedekleri 1.170.194 - 1.170.194|  3.287.983 - 3.287.983
16.5.1 Yasal Yedekler 1.170.194 - 1.170.194 787.983 - 787.983
16.5.2 Statii Yedekleri - - - - - -
16.5.3 Olaganiistii Yedekler - - - 2.500.000 - 2.500.000
16.5.4 Diger Kar Yedekleri - - - - - -
16.6 Kar veya Zarar 30.435.714 - 30.435.714| 16.707.668 - 16.707.668
16.6.1 Gegmis Yillar Kar veya Zarari 18.825.457 - 18.825.457 6.063.442 - 6.063.442
16.6.2 Doénem Net Kar veya Zarar1 11.610.257 - 11.610.257| 10.644.226 - 10.644.226

PASIF TOPLAMI 1.155.743.451 437.486.178 1.593.229.629| 910.892.274 251.556.873  1.162.449.147

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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ARI FINANSAL KiRALAMA A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$

31 ARALIK 2017 TARIHLI NAZIM HESAPLAR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden Ge¢mis Baglms@ Denetimden Ge¢mis
. (Cari Dénem) (Onceki Dénem)
NAZIM HESAP KALEMLERI 31 Aralik 2017 31 Arahk 2016

Dipnot TP YP Toplam TP YP Toplam

I RiSKi USTLENILEN FAKTORING iSLEMLERI - - - - - -
1. RiSKi USTLENILMEYEN FAKTORING iSLEMLERi - - - - - -
1. ALINAN TEMINATLAR 22 1.480.876.540 203.932.414 1.684.808.954| 1.130.782.526 296.779.840 1.427.562.366
V. VERILEN TEMINATLAR 22 113.370.611 - 113.370.611 3.789.833 - 3.789.833
V. TAAHHUTLER 22 1.201.270.849 179.036.501 1.380.307.350| 1.074.638.203  375.799.269 1.450.437.472
5.1 Cayilamaz Taahhiitler - - - - - -
5.2 Cayilabilir Taahhiitler 1.201.270.849 179.036.501 1.380.307.350| 1.074.638.203  375.799.269 1.450.437.472
521 Kiralama Taahhiitleri 1.201.270.849 179.036.501 1.380.307.350| 1.074.638.203  375.799.269 1.450.437.472
5.2.1.1 Finansal Kiralama Taahhiitleri 1.201.270.849 179.036.501 1.380.307.350| 1.074.638.203 375.799.269 1.450.437.472
5.2.1.2 Faaliyet Kiralama Taahhiitleri - - - - - -
5.2.2 Diger Cayilabilir Taahhiitler - - - - - -
VI TUREV FINANSAL ARACLAR - B - - B .
6.1 Riskten Korunma Amagh Tiirev Finansal Araglar - - - - - -
6.1.1 Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma Amagli islemler - - - - - -
6.1.2 Nakit Akis Riskinden Korunma Amagli Islemler - - - - - -
6.1.3 Yurt disindaki Net Yatirim Riskinden Korunma Amagli Islemler - - - - - -
6.2 Alm Satim Amagh islemler - - - - - -
6.2.1 Vadeli Alim-Satim Islemleri - - - - - -
6.2.2 Swap Alim Satim [slemleri - - - - - -
6.2.3 Alim Satim Opsiyon Islemleri - - - - - -
6.2.4 Futures Alim Satim islemleri - - - - - -
6.5.5 Diger - - - - - -
VII. EMANET KIYMETLER 87.320 - 87.320 476.720 - 476.720
NAZIM HESAPLAR TOPLAMI 2.795.605.320 382.968.915 3.178.574.235| 2.209.687.282  672.579.109 2.882.266.391

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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ARI FINANSAL KiRALAMA A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$
31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEM

KAR VEYA ZARAR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

NE AIT

Bagimsiz Bagimsiz

D imden Ge¢mis D imden Ge¢mis

. . . Cari Donem Onceki Dénem|

GELIR VE GIDER KALEMLERI Dipnot (31 Aralk 2017) (31 Aralik 2016)

I ESAS FAALIYET GELIRLERI 59.674.895 87.408.725
FAKTORING GELIRLERI - -

11 Faktoring Alacaklarindan Alian Faizler - -
111  Iskontolu - -
112  Diger - -
1.2 Faktoring Alacaklarindan Alinan Ucret ve Komisyonlar - -
1.2.1  Iskontolu - -
1.2.2  Diger - -
FiNANSMAN KREDIiLERINDEN GELiRLER - -

13 Finansman Kredilerinden Alinan Faizler - -
14 Finansman Kredilerinden Alinan Ucret ve Komisyonlar - -
KIRALAMA GELIRLERI 23 59.674.895 87.408.725

15 Finansal Kiralama Gelirleri 59.674.895 87.408.725
1.6 Faaliyet Kiralamasi Gelirleri - -
17 Kiralama Islemlerinden Alinan Ucret ve Komisyonlar - -
1. FiNANSMAN GiDERLERI (-) 24 (47.158.060) (73.538.559)
2.1 Kullanilan Kredilere Verilen Faizler (483.827) (535.489)
2.2 Faktoring fslemlerinden Borglara Verilen Faizler - -
2.3 Finansal Kiralama Giderleri - -
2.4 fhrag Edilen Menkul Kiymetlere Verilen Faizler - -
2.5 Diger Faiz Giderleri (46.674.233) (73.003.070)
2.6 Verilen Ucret ve Komisyonlar - -
1. BRUT K/Z (I+1I) 12.516.835 13.870.166
V. ESAS FAALIYET GIDERLERI (-) 25 (10.717.801) (8.907.183)
4.1 Personel Giderleri (2.953.285) (2.553.902)
4.2 Kidem Tazminati Karsihgi Gideri (54.944) (42.817)
4.3 Arastirma Gelistirme Giderleri - -
4.4 Genel isletme Giderleri (7.688.638) (6.289.384)
4.5 Diger (20.934) (21.080)
V. BRUT FAALIYET K/Z (III+1V) 1.799.034 4.962.983
VI. DIGER FAALIYET GELIiRLERI 26 14.413.149 13.873.876
6.1 Bankalardan Alman Faizler 526.585 701.904
6.2 Ters Repo Islemlerinden Alinan Faizler - -
6.3 Menkul Degerlerden Alinan Faizler 2.589.625 E
6.3.1  Alim Satim Amagli Finansal Varliklardan - R
6.3.2  Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Olarak Smiflandirilan FV 2.589.625 E
6.3.3  Satilmaya Hazir Finansal Varliklardan - R
6.3.4  Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlardan - E
6.4 Temettii Gelirleri - -
6.5 Sermaye Piyasast Islemleri Kari - E
6.5.1  Tiirev Finansal Islemlerden - R
6.5.2  Diger - -
6.6 Kambiyo Islemleri Kart 2.788.571 6.328.655
6.7 Diger 8.508.368 6.843.317
VII.  TAKIPTEKi ALACAKLARA ILISKIN OZEL KARSILIKLAR (-) 8,27 (1.667.933) (2.169.295)
VIIl.  DIGER FAALIYET GIDERLERI (-) (3.473) (3.115.695)
8.1 Menkul Degerler Deger Diisiis Gideri - (2.495.596)
8.1.1  Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Olarak Simiflandirilan FV Deger Diisme Gideri - (2.495.596)
8.1.2  Satilmaya Hazir Finansal Varliklardan - -
8.1.3  Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlardan - -
8.2 Duran Varliklar Deger Diisiis Giderleri (3.473) (620.099)
8.2.1  Maddi Duran Varlik Deger Diisiis Giderleri (3.473) (620.099)
8.2.2  Satis Amagh Elde Tutulan ve Durdurulan Faaliyetlere iliskin Duran Varliklar Deger Diisiis Giderleri - -
8.2.3  Serefiye Deger Diisiis Gideri - -
8.2.4  Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar Deger Diisiis Giderleri - -
8.2.5  Istirak, Bagl Ortaklik ve Is Ortakliklart Deger Diisiis Giderleri - -
8.3 Tiirev Finansal islemlerden Zarar - -
8.4 Kambiyo Islemleri Zarar - -
8.5 Diger - -
IX. NET FAALIYET K/Z (V+...+VIII) 14.540.777 13.551.869
X. BIRLESME ISLEMI SONRASINDA GELIR OLARAK KAYDEDILEN FAZLALIK TUTARI - -
XI1. NET PARASAL POZIiSYON KARI/ZARARI = -
XI1. SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI K/Z (IX+X+XI) 14.540.777 13.551.869
X11l.  SURDURULEN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI (+) 28 (2.930.520) (2.907.643)
13.1 Cari Vergi Karsihigi (2.792.864) (2.402.535)
13.2 Ertelenmis Vergi Gider Etkisi (+) - -
133 Ertelenmis Vergi Gelir Etkisi (-) (137.656) (505.108)
XIV.  SURDURULEN FAALIYETLER DONEM NET K/Z (XI1+XI1T) 11.610.257 10.644.226
XV.  DURDURULAN FAALIYETLERDEN GELIRLER - -
15.1 Satig Amagh Elde Tutulan Duran Varlik Gelirleri - -
15.2  Bagh Ortaklik, Istirak ve Is Ortakliklar1 Satis Karlart - -
15.3 Diger Durdurulan Faaliyet Gelirleri - -
XVI. DURDURULAN FAALIYETLERDEN GiDERLER (-) - -
16.1 Satig Amagh Elde Tutulan Duran Varlik Giderleri - -
16.2 Bagli Ortaklik, Istirak ve Is Ortakliklar1 Satis Zararlari - -
16.3 Diger Durdurulan Faaliyet Giderleri - -
XVII. DURDURULAN FAALIYETLER VERGI ONCESI K/Z (XV-XV1) - -
XVIIl. DURDURULAN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI (%) - -
18.1 Cari Vergi Karsihig - -
18.2 Ertelenmis Vergi Gider Etkisi (+) - -
18.3 Ertelenmis Vergi Gelir Etkisi (-) - -
XIX. DURDURULAN FAALIYETLER DONEM NET K/Z (XVII£EXVIII) - -
XX. NET DONEM KARI/ZARARI (XIV+XIX) 11.610.257 10.644.226

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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ARI FINANSAL KiRALAMA A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$S
31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELIiR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden Bagimsiz Denetimden

Geg¢mis . Gegmis

(Cari Dénem) (Onceki Dénem)

Dipnot 1 Ocak - 31 Aralik 2017 1 Ocak - 31 Aralik 2016

I DONEM KARI 11.610.257 10.644.226
1. DiGER KAPSAMLI GELIiRLER 23.422 3.431
2.1 Kar veya Zararda Yeniden Simiflandirilmayacaklar 23.422 3.431
211 Maddi Duran Varliklar Yeniden Degerleme Artislary/Azalislart - -
2.1.2 Maddi Olmayan Duran Varliklar Yeniden Degerleme Artislari/Azaliglar - -
213 Tanimlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Olgiim Kazanglari/Kayiplart 20 29.278 4.289
214 Diger Kar veya Zarar Olarak Yeniden Smiflandirilmayacak Diger Kapsamli Gelir Unsurlar: - -
215 Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Diger Kapsamli Gelire iliskin Vergiler (5.856) (858)
215 Dgnem Vergi Gideri/Geliri - -
2.15.  Ertelenmis Vergi Gideri (5.856) (858)
22 Kar veya Zararda Yeniden Simiflandirilacaklar - -
221 Yabanci Para Cevirim Farklar: - -
222 Satilmaya Hazir Finansal Varliklarin Yeniden Degerleme ve/veya Simiflandirma - -
223 Nakit Akis Riskinden Korunma Gelirleri/Giderleri - -
224 Yurt digindaki isletmeye iliskin Yatirim Riskinden Korunma Gelirleri/Giderleri - -
225 Diger Kar veya Zarar Olarak Yeniden Simflandirilacak Diger Kapsamli Gelir Unsurlari - -
226 Kar veya Zararda Yeniden Smiflandirilacak Diger Kapsamh Gelire iliskin Vergiler - -
2.2.6. Dénem Vergi Gideri/Geliri - -
?-1-6- Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri - -
1. TOPLAM KAPSAMLI GELIR (I+1T) 11.633.679 10.647.657

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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ARI FINANSAL KiRALAMA A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$

31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT OZKAYNAK DEGIiSiM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

Kar veya Zararda
Yeniden
Kar veya Zararda Yeniden Siflandirilacak
Simiflandiriimayacak Birikmis Birikmis Diger
Diger Kapsamh Gelir ve Kapsamli Gelir ve
Giderler Giderler
Hisse Hisse Diger
Senedi Senedi Diger Kar Dénem Net
Odenmis Sermaye Thrag Iptal Sermaye Kar Yasal Statii | Olaganiistii | Yedekl Kar veya | Gegmis Dénem Kar veya
Sermaye | Yedekleri Primleri Karlar1 Yedekleri 1 2 3 4 5 6 Yedekleri Yedekler | Yedekleri Yedekler eri Zarar Kari/(Zararr) Zarar1 | Toplam Ozkaynak
Onceki Dénem (1 Ocak — 31 Arahk 2016)
(Bagimsiz Denetimden Gegmis)
I Onceki Dénem Sonu Bakiyesi (31.12.2015) 20.000.000 - - - - - (26.127) - - - - 183.110 183.110 - - - 9.168.315 (570.654) 9.738.969 29.325.298
I1. TMS 8 Uyarinca Yapilan Diizeltmeler - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
21 Hatalarin Diizeltilmesinin Etkisi - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
22 Muhasebe Politikasinda Yapilan Degisikliklerin - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
1. Yeni Bakiye (1+11) 20.000.000 - - - - - (26.127) - - - - 183.110 183.110 - - - 9.168.315 (570.654) 9.738.969 29.325.298
\"A Toplam Kapsamh Gelir - - - - - - 3.431 - - - - - - - - - - - - 3.431
V. Nakden Gergeklestirilen Sermaye Artirimi - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
VI I¢ Kaynaklardan Gergeklestirilen Sermaye Artirimt - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
VIL. Odenmis Sermaye Enflasyon Diizeltme Farki - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
VIII.  Hisse Senedine Doniistiiriilebilir Tahviller - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
IX. Sermaye Benzeri Krediler - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
X. Diger Degisiklikler Nedeniyle Artig/Azalig - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
Xl Dénem Net Kar1 veya Zarari - - - - - - - - - - - - - - - -| 10.644.226 - 10.644.226 10.644.226
X1l Kar Dagitim R - : : : : : : : : -| 3104873 604.873 - 2.500.000 -| (3.104.873 6.634.096 (9.738.969) -
121 Dagitilan Temettii - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
122 Yedeklere Aktarilan Tutarlar - - - - - - - - - - -| 3104873 604.873 - 2.500.000 -| (3104873 6.634.096 (9.738.969) -
123 Diger - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
Dénem Sonu Bakiyesi (31 Arahk 2016) 20.000.000 - - - - -] (22.696) - - - - 3.287.983 787.983 - 2.500.000 -| 16.707.668 6.063.442 10.644.226 39.972.955
Cari Donem (1 Ocak — 31 Aralik 2017)
(Bagimsiz Denetimden Gegmis)
I Onceki Dénem Sonu Bakiyesi (31.12.2016) 20.000.000 - - - - -] (22.696) - - - - 3.287.983 787.983 - 2.500.000 -| 16.707.668 6.063.442 10.644.226 39.972.955
I TMS 8 Uyarinca Yapilan Diizeltmeler - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
21 Hatalarin Diizeltilmesinin Etkisi - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
22 Muhasebe Politikasinda Yapilan Degisikliklerin - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
1. Yeni Bakiye (1+11) 20.000.000 - - - - - (22.69) - - - - 3.287.983 787.983 - 2.500.000 -| 16.707.668 6.063.442 10.644.226 39.972.955
V. Toplam Kapsamh Gelir - - - - - - 23.422 - - - - - - - - - - - - 23.422
V. Nakden Gergeklestirilen Sermaye Artirimi 8.750.000 - - - - - - - - - - - - - - - - - - 8.750.000
VI, i¢ Kaynaklardan Gergeklestirilen Sermaye Artirimi - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
VIL. Odenmis Sermaye Enflasyon Diizeltme Farki - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
VIII.  Hisse Senedine Déniistiiriilebilir Tahviller - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
IX. Sermaye Benzeri Krediler - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
X. Diger Degisiklikler Nedeniyle Artig/Azalig - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
Xl Dénem Net Kar1 veya Zarari - - - - - - - - - - - - - - - -| 11.610.257 - 11.610.257 11.610.257
XIl.  Kar Dagitim - - - - - - - - - - -] (2117.789) 382.211 -| (2:500.000) - 2.117.789 12.762.015 |  (10.644.226) -
121 Dagitilan Temettii - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
12.2  Yedeklere Aktarilan Tutarlar - - - - - - - - - - - 532.211 532.211 - - - (532.211) 10.112.015 | (10.644.226) -
123  Diger - - - - - - - - - - -| (2.650.000) [ (150.000) -| (2.500.000) - 2.650.000 2.650.000 - -
Dénem Sonu Bakiyesi (31 Arahk 2017) 28.750.000 - - - - - 726 - - - - 1170194 | 1.170.194 - - -| 30.435714 18.825.457 11.610.257 60.356.634
1. Duran varliklar birikmis yeniden degerleme artiglari/azahslari,
2. Tanimlanmis fayda planlarinin birikmis yeniden 6lgiim kazanglari/kayiplari,
3. Diger (Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin diger kapsamli gelirinden kar/zararda siiflandirilmayacak paylart ile diger kar veya zarar olarak yeniden siiflandirilmayacak diger kapsamli gelir unsurlarinin birikmis tutarlart)
4. ‘Yabanct para gevirim farklari,
5. Satilmaya hazir finansal varliklarin birikmis yeniden degerleme ve/veya siniflandirma kazanglari/kayiplari,
6. Diger (Nakit akis riskinden korunma kazanglari/kayiplari. Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarn diger kapsaml gelirinden kar/zararda smiflandirilacak paylari ve diger kar veya zarar olarak yeniden siiflandirilacak diger kapsamli gelir unsurlarinm birikmis tutarlart) ifade eder.

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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ARI FINANSAL KiRALAMA A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$
31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

NAKIT AKIS TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden

Bagimsiz Denetimden

Gegmis Gegmis

Dipnot 31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
A. ESAS FAALIYETLERE iLiSKIN NAKIT AKISLARI
1.1 Esas Faaliyet Konusu AKktif ve Pasiflerdeki Degisim Oncesi Faaliyet Kar1 38.288.193 9.467.845
1.1.1  Alnan Faizler/Kiralama Gelirleri 95.362.418 38.588.676
1.1.2  Odenen Faizler/Kiralama Giderleri (47.158.060) (30.930.394)
1.1.3  Kiralama Giderleri - -
114  Alinan Temettiiler - -
1.1.5  Alman Ucret ve Komisyonlar - -
1.1.6  Elde Edilen Diger Kazanglar/(Kayiplar) (2.589.625) 13.171.972
1.1.7  Zarar Olarak Muhasebelestirilen Takipteki Alacaklardan Tahsilatlar 8, 26 978.442) 935.779
1.1.8  Personele ve Hizmet Tedarik Edenlere Yapilan Nakit Odemeler (2.981.073) (2.553.902)
1.1.9  Odenen Vergiler 28 (1.707.200) (871.874)
1.1.10 Diger (3.616.709) (8.872.412)
1.2 Esas Faaliyet Konusu AKktif ve Pasiflerdeki Degisim (38.670.889) (2.965.844)
1.2.1  Faktoring Alacaklarindaki Net (Artig)Azalis - -
1.2.2  Diger Aktiflerde Net (Artig) Azalg (448.908.265) (392.251.884)
1.2.3  Faktoring Borglarindaki Net Artis (Azalis) - -
1.2.4  Kiralama Islemlerinden Borglarda Net Artis (Azalis) - -
1.25  Alman Kredilerdeki Net Artis (Azalis) (16.164.464) 6.529.385
1.2.6  Vadesi Gelmis Borglarda Net Artis (Azalis) - -
1.2.7  Diger Borglarda Net Artig (Azalig) 426.401.840 382.756.655
1. Esas Faaliyetlerinde (Kullanilan) Net Nakit Akist (382.696) 6.502.001
B. YATIRIM FAALIYETLERINE iLiSKiN NAKIT AKISLARI
2.1 iktisap Edilen Bagli Ortaklik ve Istirakler ve Is Ortakliklar1 - -
2.2 Elden Cikarilan Bagh Ortaklik ve istirakler ve Is Ortakliklart - -
2.3 Satin Alinan Menkuller ve Gayrimenkuller 10, 11 (507.146) (8.924.426)
2.4 Elden Cikarilan Menkul ve Gayrimenkuller - -
25 Elde Edilen Satilmaya Hazir Finansal Varliklar - -
2.6 Elden Cikarilan Satilmaya Hazir Finansal Varliklar - -
2.7 Satin Alian Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlar - -
2.8 Satilan Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlar - -
2.9 Diger - -
1. Yatirim Faaliyetlerinde Kullanilan Net Nakit AKkist (507.146) (8.924.426)
C. FiINANSMAN FAALIYETLERINE iLISKiN NAKIiT AKISLARI
31 Krediler ve Thrag Edilen Menkul Degerlerden Saglanan Nakit - -
3.2 Krediler ve ihrag Edilen Menkul Degerlerden Kaynaklanan Nakit Cikist - -
3.3 Ihrag Edilen Sermaye Araglart 21 - -
34 Temettii Odemeleri - .
35 Finansal Kiralamaya [liskin Odemeler - -
3.6 Diger - -
I1. Finansman Faaliyetlerinden Kullanilan Net Nakit - -
V. Déviz Kurundaki Degisimin Nakit ve Nakde Esdeger Varliklar Uzerindeki Etkisi 1.328.948 797.887
V. Nakit ve Nakde Esdeger Varhklardaki Net Artis/(Azalis) 439.106 (1.624.538)
VI. Dénem Basindaki Nakit ve Nakde Esdeger Varhklar 19.071.113 20.695.651
VII.  Dénem Sonundaki Nakit ve Nakde Esdeger Varliklar 2.3.15 19.510.219 19.071.113

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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ARI FINANSAL KiRALAMA A.S.

31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

KAR DAGITIM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

Cari Dénem Onceki Dénem
31 Arahk 2017 (*) 31 Aralik 2016

1. DONEM KARININ DAGITIMI
11 DONEM KARI 14.540.779 13.551.869
1.2 ODENECEK VERGI VE YASAL YUKUMLULUKLER (-) (2.930.520) (2.907.643)
1.2.1  Kurumlar Vergisi (2.792.864) (2.402.535)
1.2.2  Gelir Vergisi Kesintisi - -
1.2.3 Diger Vergi ve Yasal Yiikiimliiliikler (137.656) (505.108)
A NET DONEM KARI (1.1 - 1.2) 11.610.257 10.644.226

1.3 GECMIS DONEM ZARARI (-) - -
1.4  BIRINCI TERTIP YASAL YEDEK AKCE (-) - (532.211)
15  KURULUSTA BIRAKILMASI VE TASARRUFU ZORUNLU YASAL FONLAR (-) - -

B. DAGITILABILIiR NET DONEM KARI [(A-1.3+1.4+1.5)] 11.610.257 10.112.015

1.6 ORTAKLARA BIRINCI TEMETTU (-) - -
1.6.1 Hisse Senedi Sahiplerine - -
1.6.2 Imtiyazl Hisse Senedi Sahiplerine - -
1.6.3  Katilma Intifa Senetlerine - -
1.6.4 Kara [stirakli Tahvillere - -
1.6.5 Kar ve Zarar Ortaklig1 Belgesi Sahiplerine - -
1.7 PERSONELE TEMETTU (-) - -
1.8 YONETIM KURULUNA TEMETTU (-) - -
1.9 ORTAKLARA IKINCI TEMETTU (-) - -
1.9.1 Hisse Senedi Sahiplerine - -
1.9.2 imtiyazh Hisse Senedi Sahiplerine - -
1.9.3 Katilma intifa Senetlerine - -
1.9.4 Kara Istirakli Tahvillere - -
1.9.5  Kar ve Zarar Ortaklig1 Belgesi Sahiplerine - -
110  IKINCI TERTIP YASAL YEDEK AKGE (-) - -
111 STATU YEDEKLERI (-) - -
112  OLAGANUSTU YEDEKLER - -
113  DIGER YEDEKLER - -
114  OZEL FONLAR - -

1. YEDEKLERDEN DAGITIM

21 DAGITILAN YEDEKLER - -
2.2 IKINCI TERTIP YASAL YEDEKLER (-) - -
2.3 ORTAKLARA PAY (-) - -
2.3.1 Hisse Senedi Sahiplerine - -
2.3.2  Imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine - -
2.3.3 Katilma intifa Senetlerine - -
2.3.4  Kara Istirakli Tahvillere - -
2.3.5 Kar ve Zarar Ortaklig1 Belgesi Sahiplerine - -
2.4 PERSONELE PAY (-) - -
25 YONETIM KURULUNA PAY (-) - -

1. HISSE BASINA KAR

31 HISSE SENEDI SAHIPLERINE (tam TL) - .
32 HISSE SENEDI SAHIPLERINE ( %) . _
33 IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE (tam TL) - .
3.4 IMTIYAZLI HiSSE SENEDI SAHIPLERINE ( %) - -

V. HISSE BASINA TEMETTU

4.1 HISSE SENEDI SAHIPLERINE (TL) . _
4.2 HISSE SENEDI SAHIPLERINE ( %) - -
4.3 IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE (TL) - .
4.4 IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE ( %) - _

™ Bu finansal tablolarin imza tarihi itibartyla Sirket’in Genel Kurul toplantisi heniiz yapilmamustir.

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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ARI FINANSAL KiRALAMA A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2017 HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

1 - SIRKET’IN ORGANIiZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Arn Finansal Kiralama A.S. (“Sirket”), T.C Hazine ve Dis Ticaret Miistesarligi’ndan alinan izne
istinaden 6361 sayili Finansal Kiralama Kanunu uyarinca finansal kiralama igleri yapmak amaciyla
17 Ekim 1997 tarihinde kurulmustur. Sirket 7 Eylil 2001 tarihine kadar smirli da olsa finansal
kiralama islemi yapmis, bu tarihten 23 Kasim 2007 tarihine kadar ise yeni sdzlesme yapmamis,
herhangi bir finansal kiralama faaliyetinde bulunmamustir. 17 Ekim 2007 tarih, 6917 no’lu Ticaret
Sicil Gazetesinde yayinlanan esas sozlesme degisikligi ile Sirket’in Sun Finansal Kiralama A.S. olan
iinvani Ari Finansal Kiralama A.S. olarak degistirilmistir.

Sirket 6362 sayili Sermaye Piyasast Kanununun 57°’nci maddesinin 2 numarali fikrasina istinaden
Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumundan almis oldugu konut finansmani faaliyeti ile istigal
etmesi izni ile 29 Mayis 2014 tarihli 8579 no’lu Ticaret Sicil Gazetesinde yayinlanan esas sdzlesme
degisikligi ile finansal kiralama sektdriinde konut finansmani faaliyetinde bulunmaya baglamistir.

Sirket, faaliyetlerini 13 Aralik 2012 tarih ve 28496 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Finansal
Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketleri Kanunu” ve BDDK’nin “Finansal Kiralama, Faktoring
ve Finansman Sirketlerinin Kurulus ve Faaliyet Esaslart Hakkinda Yonetmelik”i g¢ercevesinde
stirdiirmektedir.

Sirket, Sinpas Holding A.S.’nin iliskili sirketleri (“Sinpas Grubu™) biinyesinde faaliyet gosteren grup
firmalar: tarafindan iretilen konutlar1 finansal kiralama yoluyla misterilerine kiralamaktadir ve
faaliyetlerinin  6nemli bir kismin1 Sinpag Grubu kapsamindaki iligkili kuruluglar ile
gerceklestirmektedir. 29 No’lu dipnotta da acgiklandig: {izere, Sirket’in iligkili taraflarla olan bakiyeleri
ve islemleri 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla ve ayni tarihte sona eren hesap dénemine iligkin finansal
durumunda ve faaliyet sonuglarinda 6nemli agirliga sahiptir. Sirket, Grup sirketleri tarafindan iiretilen
konutlar1 tedarik¢i finansmani ile miisterilerine belirlenen kiralama orani iizerinden finansal kiralama
yaparak belirli vadelerde kira bedelleri tahsil etmektedir. Bununla birlikte Sirket dis finansman temini
ile de konutlarin finansal kiralama yoluyla kiralanmasi faaliyetlerini de yiiriitmektedir.

Sirket Istanbul Ticaret Sicili’ne 378669 numarasi ile kayithdir. Merkez adresi Dikilitas Mahallesi,
Yenidogan Sokak, Sinpas Plaza No: 36 Besiktas/Istanbul’dur. Sirket Sinpas Grubu biinyesinde faaliyet
gostermektedir.

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla, Sirket’in ¢alisan sayis1 31 kisidir (31 Aralik 2016: 30 kisi).
31 Aralik 2017 tarihi ve bu tarihte sona eren hesap donemi itibariyla hazirlanan finansal tablolar,

Yonetim Kurulu tarafindan 19 Mart 2018 tarihinde onaylanmistir. Mevzuat gergevesinde genel kurul
ve belirli diizenleyici kuruluslarin finansal tablolar1 degistirme yetkisi bulunmaktadir.



ARI FINANSAL KiRALAMA A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2017 HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR
2.1 SUNUMA IiLiSKIN TEMEL ESASLAR
2.1.1 Uygulanan Muhasebe Standartlar1 ve TMS’ye uygunluk beyani

Sirket faaliyetlerini Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu (“BDDK?”) tarafindan 24 Aralik 2013
tarih ve 28861 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirliige giren Finansal Kiralama, Faktoring ve
Finansman Sirketlerince Uygulanacak Tekdiizen Hesap Plam1 ve izahnamesi Hakkinda Teblig ve
Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK?”) tarafindan yiiriirliige konulmus
olan Tiirkiye Muhasebe Standartlari/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara iligkin ek ve
yorumlara (“TMS/TFRS”) uygun olarak muhasebelestirmistir. Faaliyetlerin muhasebelestirilmesinde,
13 Aralik 2012 tarih ve 28496 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve
Finansman Sirketleri Kanunu”na dayanilarak hazirlanan ve BDDK tarafindan 24 Aralik 2013 tarih ve
28861 sayilt Resmi Gazete’de yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin
Muhasebe Uygulamalari ile Finansal Tablolart Hakkinda Y6netmelik™ hiikiimleri uygulanmustir.

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
kosullu varlik ve yiikiimliiliikklerin tutarlarin1 ve ilgili donem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahminler yonetimin
en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, ger¢ek sonuglar bu tahminlerden farklilik gdsterebilir.

2.1.2 Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Finansal tablolar, 31 Aralik 2004 tarihine kadar “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal
Raporlamaya Iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi”na (“TMS 29”) gére enflasyon diizeltmesine tabi
tutulmustur. BDDK tarafindan yayimlanan 28 Nisan 2005 tarihli Genelge ile bankacilik sisteminde
uygulanmakta olan enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmesine karar verildigi duyurulmus ve
finansal tablolarin hazirlanmasinda 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren enflasyon muhasebesi
uygulamasina son verilmistir.

2.1.3 Netlestirme/Mahsup

Finansal varlik ve yiikiimlilikler, gerekli kanuni hakkin bulunmasi, s6z konusu varlik ve
yiikiimliilikleri net olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile
yiikiimliilikklerin yerine getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gdsterilirler.

2.1.4 Isletmenin Siirekliligi
Sirket, finansal tablolarini isletmenin siirekliligi ilkesine gore hazirlamistir.
2.1.5 Kullanilan Para Birimi

llisikteki finansal tablolar Sirket’in gecerli para birimi olan TL cinsinden sunulmustur. Aksi
belirtilmedikce TL olarak verilen finansal bilgiler en yakin binlik degerine yuvarlanarak gosterilmistir.

2.2. MUHASEBE POLITiKALARINDA DEGIiSiKLIKLER
2.2.1 Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Dénem Finansal Tablolarin Yeniden Diizenlenmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek {izere, Sirket’in finansal tablolar
onceki donemle kargilagtirmali olarak hazirlanmaktadir. Finansal tablo kalemlerinin gosterimi veya

siiflandirilmas1 degistiginde karsilastirilabilirligi saglamak amaciyla, 6nceki donem finansal tablolar
da buna uygun olarak yeniden siniflandirilir ve 6nemli farkliliklar agiklanir.
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ARI FINANSAL KiRALAMA A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2017 HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (Devami)
2.2.2 Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan énemli degisiklikler geriye doniik olarak uygulanmakta ve dnceki
donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir. Sirket’in cari yil igerisinde asagida etkileri
aciklanan haricinde 6nemli bir muhasebe politikasi degisikligi bulunmamaktadir.

2.2.3 Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iligskin ise, degisikligin yapildig1 cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek
donemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir. Sirket’in cari yil igerisinde muhasebe tahminlerinde
onemli bir degisikligi olmamistir. Tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak
uygulanir ve 6nceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir.

2.2.4 Standartlarda Degisiklikler ve Yorumlar

Yeni ya da diizenlenmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarinin ve yorumlarin
uygulanmasi

Sirket KGK tarafindan yayinlanan ve 1 Ocak 2017 tarihinden itibaren gecerli olan yeni ve revize
edilmis standartlar ve yorumlardan kendi faaliyet konusu ile ilgili olanlar1 uygulamistir.

31 Aralik 2017 tarihi itibarwyla gecerli olan yeni standartlar ile mevcut oénceki standartlara getirilen
degisiklikler ve yorumlar:

- TMS 7, “Nakit akis tablolari”ndaki degisiklikler; 1 Ocak 2017 tarihinde veya bu tarihten sonra
baglayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklikler finansal tablo
okuyucularinin  finansman faaliyetlerinden kaynaklanan yiikiimliiliik degisikliklerini
degerlendirebilmelerine imkan veren ek agiklamalar getirmistir. Degisiklikler UMSK’nin
‘aciklama inisiyatifi’ projesinin bir pargasi olarak finansal tablo agiklamalarinin nasil
gelistirilebilecegine dair ¢ikarilmustir.

- TMS 12, “Gelir vergilerdeki degisiklikler”; 1 Ocak 2017 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Gergeklesmemis zararlar iizerinden
hesaplanan ertelenmis vergi varliklarinin muhasebelestirilmesine iliskin bu degisiklikler,
gercege uygun degerden Olgiilen borglanma araglart {izerinden hesaplanan ertelenmis vergi
varligiin nasil muhasebelestirilecegini agiklamaktadir.

2014-2016 donemi yillik iyilestirmeler;

- TFRS 12, “Diger isletmelerdeki paylara iligkin agiklamalar”; 1 Ocak 2017 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinden itibaren gecerli olmak iizere geriye
doniik olarak uygulanmalidir. Bu degisiklik, 6zet finansal bilgiler haricinde TFRS 12’nin
aciklama gerekliliklerinin satilmaya hazir olarak smiflandirilan isletmelerdeki paylara
uygulanacagini agikliga kavusturmaktadir.
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ARI FINANSAL KiRALAMA A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2017 HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR (Devami)

1 Ocak 2018 tarihi itibarwla yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar ve
degisiklikler:

TFRS 9, “Finansal araglar”; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu standart TMS 39’un yerini almaktadir. Finansal varliklar
ve yiikiimliiliiklerin siniflandirmast ve oOlgiilmesi ile ilgili zorunluluklar1 ve ayn1 zamanda su
anda kullanilmakta olan, gerceklesen deger diisiikliigii zarar1 modelinin yerini alacak olan
beklenen kredi riski modelini de icermektedir.

Sirket, finansman islemlerinden alacaklar i¢in, BDDK tarafindan 24 Aralik 2013 tarihli ve
28861 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman
Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalari ile Finansal Tablolar1 Hakkinda Yonetmelik” ve ilgili
yonetmelige degisiklik yapilmasina dair diger yonetmelik hiikiimlerine uygun olarak deger
disiikliigii karsiligr ayirmaktadir. Sirket, gegmis donemlerde oldugu gibi deger diisiikligi
karsiliklarii s6z konusu mevzuata uygun olarak muhasebelestirmeye devam edecek olup bu
kapsamda 1 Ocak 2018 tarihinden itibaren gegerli olacak olan TFRS 9’un deger diisiikliigiine
iligkin hiikiimlerini, BDDK tarafindan ilgili mevzuata iliskin bir degisiklik yapilana kadar
uygulamayacaktir.

TFRS 15, “Miisteri sozlesmelerinden hasilat”; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Amerika’da Kabul Gormiis Muhasebe
Standartlar1 ile yapilan uyum calismasi sonucu ortaya g¢ikan yeni standart hasilatin finansal
raporlamasini ve finansal tablolarin toplam gelirlerinin diinya ¢apinda karsilastirilabilir olmasin
saglamay1 amaglamustir.

TFRS 15, “Miisteri sozlesmelerinden hasilat” standardindaki degisiklikler; 1 Ocak 2018
tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu
degisikliklerle edim (performans) ylikiimliiliklerini belirleyen uygulama rehberligine, fikri
miilkiyet lisanslarinin muhasebesine ve isletmenin asil midir yoksa aract mudir
degerlendirmesine (net hasilat sunumuna karsin briit hasilat sunumu) iligskin agiklamalari
icermektedir. Uygulama rehberligindeki bu alanlarin her biri i¢in yeni ve degistirilmis aciklayici
ornekler eklenmistir. UMSK, ayn1 zamanda yeni hasilat standardina gegis ile ilgili ek pratik
tedbirler dahil etmistir.

TFRS 4, “Sigorta Sozlesmeleri” standardindaki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. TFRS 4°de yapilan degisiklik
sigorta sirketleri i¢in ‘Ortiilii yaklasim (overlay approach)’ ve ‘erteleme yaklagimi (deferral
approach)’ olarak iki farkli yaklagim sunmaktadir. Buna gore:

- Sigorta sozlesmeleri tanzim eden tiim sirketlere yeni sigorta sozlesmeleri standardi
yayimlanmadan 6nce TFRS 9 uygulandiginda ortaya ¢ikabilecek olan dalgalanmay1 kar
veya zararda muhasebelestirmek yerine diger kapsamli gelir tablosunda
muhasebelestirme secenegini saglayacaktir ve

- Faaliyetleri agirlikli olarak sigorta ile baglantili olan sirketlere istege bagli olarak 2021
yilina kadar gegici olarak TFRS 9’u uygulama muafiyeti getirecektir. TFRS 9 uygulamay1
erteleyen igletmeler hali hazirda var olan TMS 39, ‘Finansal Araglar’ standardini
uygulamaya devam edeceklerdir.
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ARI FINANSAL KiRALAMA A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2017 HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR (Devami)

TMS 40, “Yatirim amagli gayrimenkuller” standardindaki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde
veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Yatirnm amagl
gayrimenkullerin siniflandirilmasia iliskin yapilan bu degisiklikler, kullanim amacinda
degisiklik olmas1 durumunda yatirim amach gayrimenkullere ya da gayrimenkullerden yapilan
simiflandirmalarla ilgili netlestirme yapmaktadir. Bir gayrimenkuliin kullaniminin degismesi
durumunda bu gayrimenkuliin ‘yatirim amagh gayrimenkul’ tanimlarina uyup uymadiginin
degerlendirilmesinin yapilmasi gerekmektedir. Bu degisim kanitlarla desteklenmelidir.

TFRS 2 ‘Hisse bazli 6demeler’ standardindaki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. Degisiklik nakde dayali hisse
bazli 6demelerin Ol¢lim esaslarini ve bir ddiillendirmeyi nakde dayalidan 6zkaynaga dayaliya
ceviren degisikliklerin nasil muhasebelestirilecegini agiklamaktadir. Bu degisiklik ayni
zamanda bir igverenin c¢alisaninin hisse bazli édemesine iliskin bir miktar1 kesmek ve bunu
vergi dairesine 6demekle ylkiimli oldugu durumlarda, TFRS 2’nin esaslarma bir istisna
getirerek, bu 0diill sanki tamamen Ozkaynaga dayaliymiscasina islem gormesini
gerektirmektedir.

2014-2016 donemi yillik iyilestirmeler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gegerlidir.

TFRS 1, “Tiirkiye finansal raporlama standartlarinin ilk uygulamasi”, TFRS 7, TMS 19 ve
TFRS 10 standartlarinin ilk kez uygulama asamasinda kisa donemli istisnalarini kaldirilmigtir.
TMS 28, “Istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatirimlar”; bir istirak ya da is ortakliginmn
gercege uygun degerden Olciilmesine iliskin agiklik getirmistir.

TFRS Yorum 22, “Yabanci para cinsinden yapilan islemler ve avanslar ddemeleri”; 1 Ocak
2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu
yorum yabanci para cinsinden yapilan islemler ya da bu tiir islemlerin bir pargasi olarak yapilan
O0demelerin yabanci bir para cinsinden yapilmasi ya da fiyatlanmasi konusunu ele almaktadir.
Bu yorum tek bir 6demenin yapilmasi/alinmasi durumunda ve birden fazla 6demenin
yapildigi/alindig1 durumlara rehberlik etmektedir. Bu rehberligin amaci uygulamadaki ¢esitliligi
azaltmaktadir.

TFRS 9, “Finansal araglar’daki degisiklikler”; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklik, itfa edilmis maliyet ile dl¢iilen
finansal bir yiikiimliliigiin, finansal tablo digi1 birakilma sonucu dogurmadan degistirildiginde,
ortaya ¢ikan kazang veya kaybin dogrudan kar veya zararda muhasebelestirilmesi konusunu
dogrulamaktadir. Kazang veya kayip, orijinal sdzlesmeye dayali nakit akislari ile orijinal etkin
faiz oranindan iskonto edilmis degistirilmis nakit akislar1 arasindaki fark olarak hesaplanir. Bu,
farkin IAS 39’dan farkli olarak enstrimanin kalan Omrii boyunca yayilarak
muhasebelestirilmesinin miimkiin olmadig1 anlamia gelmektedir.

TMS 28, “Istiraklerdeki ve is ortakliklarndaki yatinmlar’daki degisiklikler”; 1 Ocak 2019
tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Sirketlerin
O0zkaynak metodunu uygulamadigi uzun vadeli istirak veya miisterek yOnetime tabi
yatinnmlarini, TFRS 9 kullanarak muhasebelestireceklerini agikliga kavusturmustur.
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TFRS 16, “Kiralama islemleri”; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama donemlerinde gecerlidir. TFRS 15, ‘Miisteri sézlesmelerinden hasilat’ standard: ile
birlikte erken uygulamaya izin verilmektedir. Bu yeni standart mevcut TMS 17 rehberliginin
yerini alir ve 6zellikli kiralayanlar agisindan muhasebesinde genis kapsamli bir degisiklik yapar.
Su anki TMS 17 kurallarina gore kiralayanlar bir kiralama islemine taraf olduklarinda bu islem
icin finansal kiralama (bilango igi) ya da faaliyet kiralamasi (bilango dis1) ayrimi yapmak
zorundalar. Fakat TFRS 16’ya gore artik kiralayanlar neredeyse tiim kiralama sozlesmeleri igin
gelecekte ddeyecekleri kiralama yiikiimliiliiklerini ve buna karsilik olarak da bir varlik kullanim
hakkini bilangolarina yazmak zorunda olacaklardir. UMSK kisa dénemli kiralama islemleri ve
diisiik degerli varliklar i¢in bir istisna ongOrmiistiir, fakat bu istisna sadece kiraya verenler
acisindan uygulanabilir. Kiraya verenler i¢cin muhasebe neredeyse aymi kalmaktadir. Ancak
UMSK’nin kiralama iglemlerinin tanimini degistirmesinden otiirii (s6zlesmelerdeki igeriklerin
birlestirilmesi ya da ayristiritlmasindaki rehberligi degistirdigi gibi) kiraya verenler de bu yeni
standarttan etkileneceklerdir. En azindan yeni muhasebe modelinin kiraya verenler ve
kiralayanlar arasinda pazarliklara neden olacagi beklenmektedir. TFRS 16’ya gore biz s6zlesme
belirli bir siire i¢in belirli bir tutar karsiliginda bir varligin kullanim hakkini ve o varligi kontrol
etme hakkini igeriyorsa o sozlesme bir kiralama sozlesmesidir ya da kiralama islemi
igermektedir.

TFRS Yorum 23, “Vergi uygulamalarindaki belirsizlikler’; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu
tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu yorum TMS 12 Gelir
Vergileri standardinin uygulamalarindaki bazi belirsizliklere agiklik getirmektedir. UFRS
Yorum Komitesi daha dnce vergi uygulamalarinda bir belirsizlik oldugu zaman bu belirsizligin
TMS 12’ye gore degil TMS 37 ‘Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar’ standardinin
uygulanmasi gerektigini agikliga kavusturmustu. TFRS Yorum 23 ise gelir vergilerinde
belirsizlikler oldugu durumlarda ertelenmis vergi hesaplamasinin nasil Olciilecegi ve
muhasebelestirilecegi ile ilgili aciklama getirmektedir.

Vergi uygulamasi belirsizligi, bir sirket tarafindan yapilan bir vergi uygulamasinin vergi
otoritesince kabul edilir olup olmadigmin bilinmedigi durumlarda ortaya cikar. Ornegin,
ozellikle bir giderin indirim olarak kabul edilmesi ya da iade alinabilir vergi hesaplamasina
belirli bir kalemin dahil edilip edilmemesiyle ilgili vergi kanunda belirsiz olmas1 gibi. TFRS
Yorum 23 bir kalemin vergi uygulamalarinin belirsiz oldugu; vergilendirilebilir gelir, gider,
varlik ya da yiikiimliiliigiin vergiye esas tutarlari, vergi gideri, alacag1 ve vergi oranlari da dahil
olmak iizere her durumda gecerlidir.

TFRS 17, “Sigorta S6zlesmeleri”; 1 Ocak 2021 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu standart, hali hazirda ¢ok ¢esitli uygulamalara izin veren
TFRS 4’iin yerine gegmektedir. TFRS 17, sigorta sdzlesmeleri ile istege bagli katilim 6zelligine
sahip yatirim sozlesmeleri diizenleyen tiim isletmelerin muhasebesini temelden degistirecektir.
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Asagida yer alan standartlar, yorumlar ve degisikler KGK tarafindan kamu goriisiine agik taslak metin
olarak yayimlanmistir:

TFRS 16 “Kiralama Araglar1”
Asagida yer alan standartlar, yorumlar ve degisikler heniiz KGK tarafindan heniiz yayimlanmamustir:

- TFRS 2 ‘Hisse bazli 6demeler’ degisiklikler

- TMS 7 ‘Nakit akis’ tablolar1 degisiklikler

- TMS 12 “Gelir vergileri’ degisiklikler

- TMS 40, ‘Yatirirm amaclh gayrimenkuller’ degisiklikler

- 2014 - 2016 donemi yillik iyilestirmeleri

- TFRS 17 ‘Sigorta Sozlesmeleri’

- TFRS Yorum 23 ‘Vergi uygulamalarindaki belirsizlikler’

Sirket’in 2017 yilinda erken uygulanmasi benimsenmis yeni ya da degisiklige ugramis standart yoktur.
Sirket’in finansal tablo kalemleri g6z Oniinde bulunduruldugunda, yukaridaki degisikliklerin
TFRS 9’un uygulamasi disinda Sirket’in finansal durumu ve performansi {izerinde 6nemli bir etkisi
olacag diisiiniilmemektedir.

Sirket, finansal kiralama islemlerinden alacaklari i¢in, BDDK tarafindan 24 Aralik 2013 tarihli ve
28861 sayilt Resmi Gazete’de yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin
Muhasebe Uygulamalar ile Finansal Tablolar1 Hakkinda Yonetmelik” ve ilgili yonetmelige degisiklik
yapilmasina dair diger yonetmelik hiikiimlerine uygun olarak deger diisiikliigii karsilig1 ayirmaktadir.
Sirket, gecmis donemlerde oldugu gibi deger diisiikliigii karsiliklarini s6z konusu mevzuata uygun
olarak muhasebelestirmeye devam edecek olup bu kapsamda 1 Ocak 2018 tarihinden itibaren gegerli
olacak olan TFRS 9’un deger diisiikliigiine iliskin hiikiimlerini, BDDK tarafindan ilgili mevzuata
iligkin bir degisiklik yapilana kadar uygulamayacaktir.

2.3. ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI
2.3.1 Finansal araclar

Finansal ara¢lar; finansal kiralama alacaklar1 ve diger alacaklar, nakit ve nakde esdeger varliklar,
alman krediler, ticari borglar ve diger yiikiimliilitklerden olusmaktadir.

Finansal varliklar; nakit mevcudunu s6zlesmeden dogan ve karsi taraftan nakit veya baska bir finansal
varlik edinme veya karsilikli olarak finansal araclar1 degistirme hakkini ya da karsi tarafin sermaye
araci iglemlerini ifade eder.

Finansal yiikiimliiliikler; baska bir isletmeye nakit ya da baska bir finansal varlik verilmesini
gerektirecek islemler sonucunda olusan yikiimliiliikleri ifade etmektedir.

flk kayitlara alma

Sirket bir finansal varlik veya yiikiimliiliigii sadece ve sadece ilgili finansal aracin s6zlesmeye bagl
kosullarina taraf oldugu durumlarda kayitlarina almaktadir.

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilanlar harig biitiin finansal varliklar ve yiikiimliiliikler ilk
kayda alinmalarinda islem maliyetlerini de i¢eren elde etme maliyetleri ile muhasebelestirilmektedir.
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Siniflandirma ve 6l¢cme

Finansal kiralama alacaklari: Minimum kira 6demelerinin toplami faiz ve anapara tutarlarinm
kapsayan bir sekilde briit olarak finansal kiralama alacaklar1 hesabinda yer almaktadir. Kira
O6demelerinin toplami ile s6z konusu sabit kiymetlerin maliyeti arasindaki fark olarak hesaplanan faiz
ise kazanilmamis gelirler hesabinda yansitilmaktadir. Kira 6demeleri gergeklestikce kira tutar finansal
kiralama alacaklar1 hesabindan diigiilmekte; i¢indeki faiz bileseni ise gelir tablosuna faiz geliri olarak
yansitilmaktadir.

Finansal kiralama alacaklar1 ve diger varliklarin tahsili miimkiin olmayan ve/veya BDDK tarafindan
24 Aralik 2013 tarih ve 28861 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yiirlirliige giren “Finansal
Kiralama, Faktoring Ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalar1 Ile Finansal Tablolart
Hakkinda Yo6netmelik” (“Yonetmelik”) ve 1 Ocak 2008’den itibaren gecerli olmak iizere, 20 Temmuz
2007 tarih ve 26588 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman
Sirketlerince Alacaklar1 Icin Ayrilacak Karsiliklara Iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Teblig”de
(“Teblig”) belirtilen kriterleri saglayan kisimlari takip hesaplarina aktarilmakta ve ayrilan 6zel karsilik
tutarlar1 diigiildiikten sonra kalan degerleri lizerinden finansal tablolarda gosterilmektedir. Deger
disiikliigiine ugrayan bir finansal kiralama alacagimin zarar niteligindeki bir alacaga doniismesi
durumunda; ilgili finansal kiralama alacagi, tiim yasal prosediirlerin tamamlanmast ve net zararin
tespitinden sonra kayitlardan ¢ikartilmaktadir.

Kayitlardan ¢ikarma

Finansal varliklar, Sirket’in ilgili varliklar iizerindeki sozlesmeye bagli haklardaki kontroliinii
kaybetmesi durumunda kayitlardan ¢ikartilmaktadir. Bu durum bu haklarin gergeklesmesi vadesinin
dolmasi veya karsi tarafa transfer edilmeleri durumunda olusur.

Finansal yiikiimliilikler, Sirket’in sdzlesmede belirtilen yiikiimliilikklerinin siiresinin dolmasi
ertelenmesi veya 6denmesi durumunda kayitlardan ¢ikartilmaktadir.

2.3.2 Finansal varhklar

Finansal varlik ve borglar, Sirket’in bu finansal araglara hukuki olarak taraf olmasi durumunda
Sirket’in bilangosunda yer alir.

(i)  Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar

Sirket’in finansal varligi elde etmesinin baslica amacinin yakin bir tarihte varligi elden ¢ikarma
olmasi, finansal varligin Sirket’in hep birlikte yonettigi tanimlanmis bir finansal ara¢ portfdyiiniin bir
pargasini olusturmasi ve finansal riske karsi etkili bir koruma araci olarak belirlenmeyen tiim tiirev
iriinlerinde oldugu gibi finansal varligin kisa vadede olusan karmin realize edilecek olmasi
durumunda s6z konusu finansal varliklar gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal
varliklar olarak smiflandirilir. Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal
varliklarin, gergege uygun degerleriyle degerlenmesi sonucu olusan kazang ya da kayip, kar/zararda
muhasebelestirilir. Kar/zarar iginde muhasebelestirilen net kazang ya da kayiplar, s6z konusu finansal
varliktan elde edilen faiz ve/veya temettii tutarin1 da kapsar. Sirket’in 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla
gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklari igerisinde yer alan alim satim
amacl finansal varliklar1 10.783.029 TL’dir (31 Aralik 2016: 8.193.404 TL) (Dipnot 5).
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(i) Vadesine kadar elde tutulacak finansal variiklar

Sirket’in vadesine kadar elde tutma olanagi ve niyeti oldugu, sabit veya belirlenebilir bir 6deme
planina sahip, sabit vadeli bor¢lanma araglari, vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar olarak
siniflandirilir. Vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar etkin faiz yontemine gore itfa edilmis maliyet
bedelinden deger diisiikliigii tutar1 diistilerek kayitlara alimir ve ilgili gelirler etkin faiz yontemi
kullanilmak suretiyle hesaplanir. Sirket’in 31 Aralik 2017 tarihi itibartyla vadesine kadar elde
tutulacak finansal varliklar1 bulunmamaktadir (31 Aralik 2016: Bulunmamaktadir).

(iii)  Satilmaya hazir finansal varliklar

Sirket tarafindan elde tutulan ve aktif bir piyasada islem gdren borsaya kote 6zkaynak araglari ile bazi
bor¢lanma senetleri satilmaya hazir finansal varliklar olarak simiflandirilir ve gercege uygun
degerleriyle gosterilir. Sirket’in aktif bir piyasada islem gérmeyen ve borsaya kote olmayan fakat
satilmaya hazir finansal varlik olarak siniflanan 6zkaynak araclari bulunmasi durumunda ve gercege
uygun degerleri giivenilir olarak 6l¢iilememesi durumunda maliyet degerleriyle gostermektedir. Gelir
tablosuna kaydedilen deger diisiikliikleri, etkin faiz yontemi kullanilarak hesaplanan faiz ve parasal
varliklarla ilgili kur farki kar/zarar tutar1 haricindeki, ger¢ege uygun degerdeki degisikliklerden
kaynaklanan kazang ve zararlar diger kapsamli gelir i¢inde muhasebelestirilir ve finansal varliklar
deger artis fonunda biriktirilir. Yatirimin elden ¢ikarilmas: ya da deger diisiikliigiine ugramasi
durumunda, finansal varliklar deger artis fonunda biriken toplam kar/zarar, gelir tablosunda
siniflandirilmaktadir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglariyla iligskilendirilen temettiiler, Sirket ilgili 6demeleri almaya hak
kazandig1 zaman kar/zarar i¢inde muhasebelestirilir.

Yabanci para cinsinden olan satilmaya hazir parasal varliklarin gercege uygun degeri, ilgili yabanci
para cinsinden rayi¢ degerinin raporlama tarihinde gecerli olan ¢evrim kuru kullanarak raporlanan para
cinsine g¢evrilmesiyle bulunur. Varligin, ¢evrim kurundan kaynaklanan gercege uygun degerindeki
degisiklikler kar/zarar i¢inde, diger degisiklikler ise 6zkaynak altinda muhasebelestirilir.

2.3.3 Maddi duran varhklar

Maddi duran varliklar finansal tablolarda 1 Ocak 2005 tarihinden 6nce satin alinan kalemler igin
31 Aralik 2004 tarihi itibariyla enflasyonun etkilerine gore diizeltilmis maliyet bedelleri lizerinden ve
1 Ocak 2005 tarihinden sonra satin aliman kalemler i¢in ise satin alim maliyet bedelleri iizerinden
birikmis amortismanlar ve kalic1 deger kayiplari diigiilerek yansitilmaktadir.

Maddi duran varliklarin elden ¢ikarilmasindan dogan kazang ve kayiplar net elden ¢ikarma hasilati ile
ilgili maddi duran varligin net defter degeri arasindaki fark olarak hesaplanmakta ve gelir tablosunda
muhasebelestirilmektedir.

Maddi duran varliklara yapilan normal bakim ve onarim harcamalart gelir tablosunda
muhasebelestirilmektedir.

Maddi duran varliklar tizerinde rehin ipotek ve benzeri herhangi bir takyidat bulunmamaktadir.

Maddi duran varliklara iligkin amortisman tutarlar1 varliklarin faydali 6miirlerine gore aktife girig
tarihleri esas alinarak dogrusal amortisman yontemi kullanilarak hesaplanmaktadir. Maddi duran
varliklarin faydali Omiirleri ve kalan artik degerleri her raporlama tarihi itibariyla gdzden
gecirilmektedir.
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Maddi duran varliklarin amortismaninda kullanilan ve tahmini ekonomik Omiir olarak 6ngoriilen
stireler asagidaki gibidir:

Tahmini
ekonomik Amortisman
Maddi duran varhklar omiir (Y1) orani (%)
Tasitlar 5 20
Mobilya ve demirbaglar 3-5 20-33,3
Gayrimenkuller 50 2

Ozel maliyetler dogrusal amortisman ydntemi kullanilarak 5 yil {izerinden amortismana tabi
tutulmaktadir.

2.3.4 Maddi olmayan duran varhklar
Sirket’in maddi olmayan duran varliklar1 yazilim programlarindan olusmaktadir.

Maddi olmayan duran varliklarin maliyetleri 1 Ocak 2005 tarihinden Once aktife giren varliklar i¢in
aktife girdikleri tarihten yiiksek enflasyon doneminin sona erdigi tarih kabul edilen 31 Aralik 2004’¢
kadar gegen siire dikkate alinip enflasyon diizeltmesine tabi tutularak daha sonraki tarihteki girisler ise
ilk alis bedelleri dikkate alinarak finansal tablolara yansitilmaktadir.

Sirket maddi olmayan duran varliklara iliskin tiilkenme paylarin1 varliklarin faydali dmiirlerine gore
diiz amortisman yontemi kullanilarak enflasyona gore diizeltilmis bedelleri izerinden ayirmaktadir.

Maddi olmayan duran varliklarin amortismaninda kullanilan ve tahmini ekonomik Omiir olarak
ongoriilen siireler asagidaki gibidir:

Tahmini
ekonomik itfa pay1
Maddi olmayan duran varhklar omiir (Yil) orani (%)
Haklar 3 33,3

2.3.5 Finansal kiralama islemleri

Kiralama - kiralayan durumunda Sirket

Miilkiyete ait risk ve kazanimlarin 6nemli bir kisminin kiraciya ait oldugu kiralama islemi finansal
kiralama olarak siniflandirilir. Diger kiralamalar faaliyet kiralamasi olarak siniflanir.

Finansal kiralamada kiralama konusu varlik net kira yatinmina esit bir alacak olarak finansal
tablolarda izlenir. Finansal kiralama ile ilgili finansman geliri finansal kiralama kapsamindaki net
yatirima sabit bir donemsel getiri getirecek sekilde belirlenir. Alinan kira 6demeleri anapara ve
kazanilmamis finansman gelirlerini azaltacak sekilde briit kira yatiriminin tutarindan diisiiliir.

Kazanilmamig finansman geliri briit kira yatirimi ile kiralamadaki zimni faiz orani iizerinden briit
yatirimun bugiinkii degeri arasindaki farktir. Zimni faiz oram kiralamanin baglangici itibariyla asgari
kira 6demeleri ile garanti edilmemis hurda deger toplamini kiralanan varligin makul degeri ile
baslangi¢c maliyetlerinin toplamina esitleyen iskonto oranidir.
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Kiralama - kiraci durumunda Sirket

Miilkiyete ait risk ve kazanimlarin 6nemli bir kisminin kiraciya ait oldugu kiralama islemleri finansal
kiralama olarak simiflandirilirken diger kiralamalar faaliyet kiralamas1 olarak siniflandirilir.

Finansal kiralamayla elde edilen varliklar kiralama tarihindeki varligin makul degeri ya da asgari kira
O0demelerinin bugiinkii degerinden diisiikk olani kullanilarak aktiflestirilir. Kiralayana karsi olan
yiikiimliilik bilangoda finansal kiralama yiikiimliiliigli olarak gdsterilir. Finansal kiralama &demeleri
finansman gideri ve finansal kiralama yiikiimliigiindeki azalis1 saglayan anapara 6demesi olarak ayrilir
ve boylelikle borcun geri kalan anapara bakiyesi iizerinden sabit bir oranda faiz hesaplanmasini saglar.
Finansal giderler Sirket’in yukarida ayrintilarina yer verilen genel borglanma politikas1 kapsaminda
finansman giderlerinin aktiflestirilen kismi1 haricindeki boliimii gelir tablosuna kaydedilir.

Faaliyet kiralamalar1 i¢in yapilan 6demeler (kiralayandan kira isleminin gergeklesebilmesi i¢in alinan
veya almacak olan tesvikler de kira donemi boyunca dogrusal yontem ile gelir tablosuna kaydedilir)
kira donemi boyunca dogrusal yontem ile gelir tablosuna kaydedilir.

2.3.6 Deger diisiikliigii
i. Finansal varlikiar

Sirket her bilango doneminde bir finansal varlik veya finansal varlik grubunun deger diisiikligiine
ugradigina iliskin ortada tarafsiz gostergelerin bulunup bulunmadigi hususunu degerlendirmektedir.
Bir finansal varlik ya da finansal varlik grubu sadece ve sadece ilgili varlhigin ilk
mubhasebelestirilmesinden sonra bir veya birden fazla zarar/kayip olaymin meydana geldigine ve soz
konusu zarar olayinin ilgili finansal varligin veya varlik grubunun giivenilir bir bicimde tahmin
edilebilen gelecekteki tahmini nakit akiglari t{izerindeki etkisi sonucunda deger diisiikligiine
ugradigina iligkin tarafsiz bir géstergenin bulunmasi durumunda deger diisiikligiine ugrar ve deger
diisiikliigii zarar1 olusur.

Sirket, 0zel karsiliklari, BDDK tarafindan 24 Aralik 2013 tarih ve 28861 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalar ile
Finansal Tablolar1 Hakkinda Yonetmelik” ve ve 14 Aralik 2016 tarihli ve 29918 sayili “Finansal
Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalar1 Ile Finansal Tablolari
Hakkinda Yonetmelikte Degisiklik Yapilmasina Dair Yonetmelik”e uygun olarak hesaplamakta ve
kayitlara almaktadir.

Sermayede pay1 temsil eden finansal varliklarin geri kazanilabilir tutar1 ilgili finansal varliklarin
gercege uygun degeridir.

Biitlin deger diistikliikleri gelir tablosunda kayitlara alinmaktadir.

Daha once kayitlara alinan bir deger disiikliigl ile ilgili daha sonradan olusan bir olay deger
diistikligiiniin geri ¢evrilmesini nesnel kriterlere gore sagliyorsa deger diisiikliigii ters kayit ile geri
cevrilir. Etkin faiz yontemine gore itfa edilmis maliyet bedeli ile 6l¢iilen finansal varliklardaki deger
diistikligii ters kayit ile geri cevrilerek gelir tablosuna yansitilir. Sermayede pay1 temsil eden menkul
kiymetlerden olusan satilmaya hazir finansal varliklardaki deger diisiikliigliniin geri cevrilmesi
dogrudan 6zkaynaklardan yapilir.
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ii.  Finansal olmayan varliklar

Sirket’in finansal olmayan varliklarinin kayitli degerleri her raporlama tarihinde herhangi bir deger
disiikliigii gostergesi olup olmadigr konusunda gozden gegirilir. Eger boyle bir gosterge mevcutsa
varligin geri kazanilabilir tutar1 tahmin edilir.

Bir varligin veya nakit yaratan birimlerinin kayith degeri geri kazanilabilir tutar1 asiyorsa deger
diistikligii kayitlara alinir. Bir varligin veya nakit yaratan birimin geri kazanilabilir tutar1 kullanimdaki
degeri veya gercege uygun degerden satis masraflarinin diisiilmesi ile elde edilen degerinden yiiksek
olani ifade eder. Kullanim degeri s6z konusu varligin beklenen gelecekteki nakit akislarinin cari
piyasa kosullarinda paranin zaman degeriyle s6z konusu varligin risklerini yansitabilecek olan vergi
Oncesi i¢ verim orani ile iskonto edilmesi suretiyle hesaplanir.

Diger varliklardan veya sirketlerden bagimsiz olarak nakit akimi yaratan en kiigiik ayrigtirilabilir
varlik grubu nakit yaratan birim olarak tanimlanir. Nakit yaratan birimler kapsaminda kayitlara alinan
deger diistikliigi ilk olarak birimlere tahsis edilen serefiyenin kayith degerinden ve sonra birimdeki
(birim grubu) diger varliklarin kayitli degerinden orantisal olarak diisiliir.

Eger s6z konusu varligin veya o varliga ait nakit tireten herhangi bir biriminin kayitli degeri kullanim
veya satis yoluyla geri kazanilacak tutarindan yiiksekse deger diislikliigli meydana gelmistir. Deger
diisiikliigii kayiplari gelir tablosunda muhasebelestirilir.

2.3.7 Calisanlara saglanan faydalar

Tiirk Is Kanunu’na gore Sirket bir senesini doldurmus olan ve istifa veya kotii davramis disindaki
sebeplerden Sirket’le iliskisi kesilen veya hizmet yilin1 dolduran ve emekliligini kazanan askere
cagrilan veya vefat eden personeli igin kidem tazminati 6demekle yiikiimliidiir.

TMS 19 - Calisanlara Saglanan Faydalar standardi, kidem tazminati karsiligi hesaplamasinda
aktiieryal metotlarin kullanilmasini gerektirmektedir. 31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibariyla
kullanilan aktiieryal tahminler soyledir:

31 Arahik 2017 31 Aralik 2016
Net iskonto orani (%) 4,67 4,67
Beklenen maas/tavan artis orani (%) 7,00 7,00
Beklenen yillik ortalama faiz orani (%) 12,00 12,00
Tahmin edilen kidem tazminatina hak kazanma orant (%) 91,53 93,75

2.3.8 Karsiliklar kosullu varhk ve yiikiimliiliikler

Gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir ylkiimliliigin bulunmas1 yikiimliligin yerine
getirilmesinin  muhtemel olmasi ve yikiimliliik tutarinin giivenilir bir sekilde 0lglilebilmesi
durumunda s6z konusu karsilik muhasebelestirilmektedir. Karsiliklar bilango tarihi itibariyla
yiikiimliiligiin yerine getirilmesi i¢in yapilacak harcamanin Sirket yonetimi tarafindan yapilan en iyi
tahminine gore hesaplanir ve etkisinin 6nemli oldugu durumlarda bugiinkii degerine indirmek suretiyle
iskonto edilir. Tutarin yeterince giivenilir olarak dl¢iilemedigi ve yiikiimliiliigiin yerine getirilmesi i¢in
Sirket’ten kaynak ¢ikma ihtimalinin bulunmadig1 durumlarda s6z konusu yiikiimliiliik “kosullu” olarak
kabul edilmekte ve dipnotlarda agiklanmaktadir.
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Kosullu varliklar gegmis olaylardan kaynaklanan ve Sirket’in tam anlamiyla kontroliinde bulunmayan
bir veya daha fazla kesin mahiyette olmayan olayin ileride gerceklesip gerceklesmemesi ile teyit
edilecek olan varliklardir. Sirket kosullu varliklari finansal tablolara yansitmamaktadir ancak ilgili
gelismelerin finansal tablolarda dogru olarak yansitilmalarini teminen kosullu varliklarini siirekli
olarak degerlendirmeye tabi tutmaktadir. Ekonomik faydanin Sirket’e girmesi neredeyse kesin hale
gelmesi durumunda ilgili varlik ve buna iliskin gelir degisikligin olustugu dénemin finansal tablolarina
dahil edilmekte ekonomik fayda girisinin muhtemel hale gelmesi durumunda ise s6z konusu kosullu
varlik finansal tablo dipnotlarinda gosterilmektedir.

2.3.9 Gelir ve giderlerin muhasebelestirilmesi

Finansal kiralama gelirleri

Kiralamaya konu edilen varliklarin kiralama isleminin baslangicindaki degeri bilancoda finansal
kiralama alacagi olarak gosterilmekte toplam finansal kiralama alacag ile kiralama konusu varligin
makul degeri arasindaki farkin olusturdugu finansal gelirler her muhasebe donemine diisen alacagin
sabit faiz oram ile dagitilmasi suretiyle kiralama siiresi boyunca olustugu doneme ait gelir tablosuna
kaydedilmektedir.

Faiz gelir ve giderleri

Faiz gelir ve giderleri etkin faiz yontemi kullanilarak tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmektedir.
Etkin faiz finansal varlik ya da yiikimliiliigin omrii siiresince tahmin edilen nakit 6demeleri ve
akimlarmi defter degerine iskontolayan orandir. Etkin faiz orami bir finansal varlik ya da
yiikiimliiliigiin kayitlara alinmasiyla hesaplanmakta ve miiteakip olarak degistirilmemektedir.

Etkin faiz oram1 hesaplamasi etkin faizin ayrilmaz bir pargasi olan iskonto ve primleri 6denen ya da
alman iicret ve komisyonlar1 ve islem maliyetlerini kapsamaktadir. islem maliyetleri finansal bir varlik
ya da ylikiimliiligiin iktisap edilmesi ihra¢ edilmesi ya da elden c¢ikarilmas ile direkt iligkili olan ek
maliyetlerdir.

Ucret ve komisyonlar

Finansal kiralama iglemlerinden dolay1 elde edilen ve katlanilan iicret ve komisyonlar ilgili hizmet
alindig1 veya verildigi zaman gelir tablosuna yansitilmaktadir.

Temettii
Temettii gelirleri ilgili temettiiyili elde etme hakkinin ortaya ¢ikmasi ile muhasebelestirilmektedir.
Diger gelir ve giderler

Diger gelir ve giderler tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir.

21



ARI FINANSAL KiRALAMA A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2017 HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR (Devami)
2.3.10 Vergiler
Kurumlar vergisi

Kurumlar vergisi oram1 kurumlarin ticari kazancina vergi yasalar1 geregince indirim kabul edilmeyen
giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna ve indirimlerin indirilmesi sonucu
bulunacak vergi matrahina uygulanir. Kar dagitilmadig: takdirde bagka bir vergi 6denmemektedir.
31 Aralik 2017 tarihi itibariyla, kurumlar vergisi oran1 %20’dir (31 Aralik 2016: %20). Ek olarak,
5 Aralik 2017 tarih ve 30261 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirliige giren 7061 Sayili “Bazi
Vergi Kanunlar ile Diger Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun™un 91. maddesiyle,
halen %20 olarak uygulanan kurumlar vergisi orani, tiim kurumlar1 kapsayacak sekilde 2018, 2019 ve
2020 yili hesap donemlerinde elde edilen kazanglara uygulanmak tizere %22 olarak yeniden
diizenlenmistir. Aym yillara iligkin olarak verilmesi gereken gecici vergi beyannamelerinde de %22
orani gecerli olacaktir.

23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 2006/10731 sayili Bakanlar
Kurulu karart ile 5520 Sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 15 ve 30’uncu maddelerinde yer alan bazi
tevkifat oranlar1 yeniden belirlenmistir. Bu baglamda Tiirkiye’de bir isyeri ya da daimi temsilcisi
araciligi ile gelir elde eden dar miikellef kurumlar ile Tirkiye’de yerlesik kurumlara yapilanlar
disindaki temettii 6demeleri tizerinde %10 oraninda uygulanan stopaj oram1 %15’e ¢ikarilmistir. Dar
miikellef kurumlara ve gercek kisilere yapilan kar dagitimlarina iliskin stopaj oranlarinin
uygulamasinda, ilgili Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlagmalarinda yer alan stopaj oranlar1 da goz
oniinde bulundurulur.

Gegici vergiler o yil kazanglarimin tabi oldugu kurumlar vergisi oraninda hesaplanarak 6denir. Yil
icinde odenen gecici vergiler o yilin yillik kurumlar vergisi beyannamesi iizerinden hesaplanan
kurumlar vergisine mahsup edilebilmektedir.

Tiirkiye’de 6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandigi ayr takip eden
dordiincii aym 25’inci giinii aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir. Bununla beraber
vergi incelemesine yetkili makamlar bes y1l zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem
tespit edilirse 6denecek vergi miktarlar degisebilir.

Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi borcu veya varligt TMS 12 standardi uyarinca varliklarin ve yiikiimliliiklerin
finansal tablolarda gosterilen degerleri ile yasal vergi matrah1 hesabinda dikkate alinan tutarlar
arasindaki gecici farklar iizerinden hesaplanmaktadir. Vergi mevzuatina gore varliklarin ya da
borg¢larin iktisap tarihinde olugsan mali ya da ticari kar1 etkilemeyen farklar bu hesaplamanin disinda
tutulmustur.

Hesaplanan ertelenmis vergi varliklari ile ertelenmis vergi yikiimliiliikleri finansal tablolarda sadece
sirketlerin cari vergi varliklarim cari vergi yiikiimliiliikleri ile netlestirmek i¢in yasal bir hakk: varsa ve
ertelenmis vergi varligi ve ertelenmis vergi borcu ayni vergilendirilebilir isletmenin gelir vergisi ile
iligkili ise net olarak gosterilmektedir.

Ertelenmis vergi hesaplanmasinda yiiriirliikteki vergi mevzuati uyarinca bilanco tarihi itibartyla gecerli
bulunan yasalagsmis vergi oranlar1 kullanilmaktadir. 28 Kasim 2017 tarihinde TBMM’de onaylanan ve
5 Aralik 2017 tarihli Resmi Gazate’de yayimlanan Kanun’a gore 2018, 2019 ve 2020 yillan igin
Kurumlar Vergisi oran1 %20’den %22’ye arttirtlmistir. Buna gore, Sirket ertelenmis vergi varlik ve
yiikiimliilikklerinin tespitinde varliklarin gerceklesecegi veya yiikiimliilikklerin yerine getirilecegi
donemler itibariyla yiiriirliikte olacak olan vergi oranlarini baz alarak hesaplamigtir.
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Transfer fiyatlandirmasi

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 13’iincii maddesinin transfer fiyatlandirmasi yoluyla “ortiilii kazang
dagitimi” basligi altinda transfer fiyatlandirmasi konusu islenmekte olup; 18 Kasim 2007 tarihinde
yayimlanan “Transfer Fiyatlandirmasi1 Yoluyla Ortiilii Kazang Dagitimi Hakkinda Genel Teblig”i bu
konu hakkinda uygulamadaki detaylari belirlemistir.

flgili teblige gore eger vergi miikellefleri ilgili kuruluslarla (kisilerle) fiyatlandirmalar1 emsallere
uygunluk ilkesi ¢ercevesinde yapilmayan {iriin hizmet veya mal alim ve satim islemlerine giriyorlarsa
ilgili karlar transfer fiyatlamasi yoluyla ortiilii bir sekilde dagitildig1 kanaatine varilacaktir. Bu tarz
transfer fiyatlamasi yoluyla ortiilii kar dagitimlar1 kurumlar vergisi agisindan vergi matrahindan
indirilemeyecektir.

2.3.11 Iiliskili taraflar

TMS 24 - [liskili Taraflarin Aciklamalarina Iliskin Tiirkive Muhasebe Standardi; hissedarlik
sozlesmeye dayali haklar aile iligkisi veya benzeri yollarla kars: tarafi dogrudan ya da dolayl bir
sekilde kontrol edebilen veya 6nemli derecede etkileyebilen kuruluslari iligkili kurulus olarak tanimlar.
MNiskili kuruluslara aym zamanda sermayedarlar ve Sirket yonetimi de dahildir. Iliskili kurulus
islemleri kaynaklarin ve yikimliliiklerin iligkili kuruluslar arasinda bedelli veya bedelsiz olarak
transfer edilmesini icermektedir.

Finansal tablolar agisindan Sirket’in ortaklar1 ve Sirket ile dolayli sermaye iliskisinde olan sirketler ve
yonetim kurulu tyeleri ile Gst diizey yoneticiler “iliskili taraflar” olarak tanimlanmaktadir.

2.3.12 Kur degisiminin etkileri

Sirket’in finansal tablolar faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gegerli olan para birimi ile
sunulmustur. Sirket’in finansal durumu ve faaliyet sonuglar1 Sirket’in gegerli para birimi olan TL
cinsinden ifade edilmistir.

Sirket tarafindan kullanilan 31 Aralik 2017 ve 2016 tarihli kur bilgileri asagidaki gibidir:

31 Arahk 2017 31 Arahk 2016
ABD Dolari 3.7719 3,5192
Avro 45155 3,7099

Sirket finansal tablolarinin hazirlanmas sirasinda yabanci para cinsinden (TL disindaki para birimleri)
gerceklesen islemler iglem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir. Bilangoda yer
alan yabanci para cinsinden parasal varlik ve yiikiimliiliikkler raporlama donemi sonunda gegerli olan
kurlar kullanilarak TL’ye ¢evrilmektedir. Gergege uygun degeri ile muhasebelestirilen parasal
olmayan kalemlerden yabanci para cinsinden kaydedilmis olanlar ger¢ege uygun degerin belirlendigi
tarihteki kurlar esas alinmak suretiyle TL’ye ¢evrilerek ifade edilmektedir. Tarihi maliyet esasina gore
Ol¢iilen yabanci para birimindeki parasal olmayan kalemler yeniden gevrilmeye tabi tutulmazlar.

2.3.13 Hisse basina kazang

Hisse basina kazan¢ miktar1 Sirket hisselerine atfedilen net donem kazanci veya zararmin Sirket
hisselerinin donem igindeki agirlikli ortalama pay adedine boliinmesiyle hesaplanir. Tirkiye’de
sirketler mevcut hissedarlarina birikmis karlarindan ve 6zkaynak hesaplarindan hisseleri oraninda
hisse dagitarak (“bedelsiz hisseler’’) sermayelerini arttirabilir. Hisse basina kazan¢ hesaplanirken bu
bedelsiz hisse ihraci ¢ikarilmis hisseler olarak kabul edilir. Dolayisiyla pay basma kazang
hesaplamasinda kullanilan agirlikli hisse adedi ortalamasi hisselerin bedelsiz olarak c¢ikarilmasini
geriye doniik olarak uygulamak suretiyle elde edilir.
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2.3.14 Raporlama déneminden sonraki olaylar

Raporlama tarihinden sonraki olaylar bilango tarihi ile bilangonun yayimi igin yetkilendirme tarihi
arasinda isletme lehine veya aleyhine ortaya ¢ikan olaylari ifade eder. TMS 10 - Raporlama
Déneminden Sonraki Olaylara Iliskin Tiirkive Muhasebe Standard: hiikiimleri uyarinca bilango tarihi
itibartyla s6z konusu olaylarin var olduguna iligskin yeni deliller olmas1 veya ilgili olaylarin bilango
tarihinden sonra ortaya ¢ikmasi durumunda ve bu olaylar finansal tablolarin diizeltilmesini
gerektiriyorsa, Sirket finansal tablolarini yeni duruma uygun sekilde diizeltmektedir. S6z konusu
olaylar finansal tablolarin diizeltilmesini gerektirmiyorsa, Sirket s6z konusu hususlart ilgili
dipnotlarinda agiklamaktadir.

2.3.15 Nakit akis tablosu

Sirket net varliklarindaki degisimleri finansal yapisini ve nakit akimlarinin tutar ve zamanlamasini
degisen sartlara gére yonlendirme yetenegi hakkinda finansal tablo kullanicilarina bilgi vermek tizere
nakit akis tablosunu diizenlemektedir.

Nakit akis tablosunda déneme iliskin nakit akimlari esas yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali bir
bicimde siiflandirilarak raporlanir. Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlar1 Sirket’in faaliyet
alanma giren konulardan kaynaklanan nakit akimlarin1 gosterir. Yatinm faaliyetleriyle ilgili nakit
akimlar1 Sirket’in yatirnm faaliyetlerinde (sabit yatirimlar ve finansal yatirimlar) kullandigi ve elde
ettigi yatirim faaliyetlerinden nakit akimlarini gosterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akimlar1 Sirket’in finansman faaliyetlerinde kullandigi
kaynaklar1 ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

31 Aralik 2017 ve 2016 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde, nakit akis tablosuna baz olan gelir
reeskontlar1 harig orijinal vadesi ii¢ aydan kisa olan nakit ve nakde esdeger varliklarin detay1 agagidaki

gibidir:

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

Bankalar 19.524.876 19.094.444

Vadeli mevduat reeskontu (-) (14.657) (23.331)
Nakit akis tablosundaki nakit ve

nakde esdeger varliklar toplami 19.510.219 19.071.113

3- BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Bolimlere gore raporlamay1 gerektirecek herhangi bir farkl faaliyet alan1 ve/veya farkli cografi bolge
bulunmamaktadir.
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4 - NAKIT DEGERLER VE BANKALAR

31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibartyla bankalarin detay1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 2017 31 Aralik 2016

Bankalar
- Vadeli mevduatlar 15.086.097 8.002.089
- Vadesiz mevduatlar 4.438.780 11.092.355
19.524.876 19.094.444

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla vadeli mevduatin detay1 asagidaki gibidir:

Ddoviz cinsi Faiz orani (%) Vade 31 Arahk 2017
ABD Dolari 2,33 25 Ocak 18 5.475.987
ABD Dolari 2,17 4 Ocak 18 1.929.132
ABD Dolar1 2,33 15 Ocak 18 1.367.617
ABD Dolari 2,33 8 Ocak 18 1.201.640
ABD Dolari 2,17 25 Ocak 18 907.244
ABD Dolar 3,17 23 Ocak 18 816.426
ABD Dolar 2,17 22 Ocak 18 531.557
Avro 2,04 29 Ocak 18 1.912.166
Avro 2,04 15 Ocak 18 454.842
Avro 2,04 23 Ocak 18 321.580
Avro 2,04 2 Ocak 18 167.906
Toplam 15.086.097

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla vadeli mevduatin detay1 agagidaki gibidir:

Déviz cinsi Faiz orani (%) Vade 31 Aralik 2016
TL 9,14 3 Ocak 2017 1.816.555
Avro 1,83 2 Ocak 2017 1.680.778
Avro 1,85 16 Ocak 2017 1.194.532
TL 9,14 19 Ocak 2017 1.090.456
ABD Dolar1 2,13 23 Ocak 2017 1.024.741
ABD Dolari 2,15 2 Ocak 2017 704.388
ABD Dolar 2,14 9 Ocak 2017 488.122
TL 8,54 16 Ocak 2017 2517
Toplam 8.002.089
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5 - FINANSAL VARLIKLAR
31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibariyla finansal varliklarin detay1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Alim satim amacl finansal varliklar;

- Hisse senetleri (Dipnot 30) 10.783.029 8.193.404

10.783.029 8.193.404

6 - ISTIRAKLER

Sirket’in 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla istiraklerinin detay1 asagidaki gibidir:

istirak oram (%) Kavith deger
Yatirim adi Ana Kurulus ve Oy kullanim 31 Arahk 31 Arahk 31 Arahk 31 Arahk
borsada islem gormeyen: faaliyeti faaliyet yeri giicii (%) 2017 2016 2017 2016
Sinpas Yap1 Endiistrisi ve ) )
Tic. A.S.0 Insaat Istanbul 4,80 4,80 2,62  19.250.000 10.500.000
Toplam 19.250.000 10.500.000
@) Ilgili yatirim istirak olarak smiflanmis olmakla birlikte Sirket’in ilgili isletme {izerinde énemli bir etkinligi bulunmamas: nedeniyle

satilmaya hazir finansal varliklar niteligindedir.

7 - FINANSAL KIRALAMA ALACAKLARI

Sirket, Sinpas Holding A.S.’nin iliskili sirketleri (“Sinpas Grubu”) biinyesinde faaliyet gosteren grup
firmalar1 tarafindan {retilen konutlar1 finansal kiralama yoluyla miisterilerine kiralamaktadir ve
faaliyetlerinin  6nemli bir kismin1  Sinpas Grubu kapsamindaki iligkili  kuruluslar ile
gergeklestirmektedir. 28 no’lu dipnotta da aciklandig {izere, Sirket’in iligkili taraflarla olan bakiyeleri
ve iglemleri 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla ve ayni tarihte sona eren hesap donemine iligkin finansal
durumunda ve faaliyet sonuglarinda 6nemli agirliga sahiptir. Sirket, Grup sirketleri tarafindan tiretilen
konutlar1 tedarik¢i finansmani ile miisterilerine belirlenen kiralama orani iizerinden finansal kiralama
yaparak belirli vadelerde kira bedelleri tahsil etmektedir. Bununla birlikte Sirket dis finansman temini
ile de konutlarin finansal kiralama yoluyla kiralanmasi faaliyetlerini de yiiriitmektedir.
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7 - FINANSAL KIRALAMA ALACAKLARI (Devami)
Sirket’in 31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibartyla kiralama islemlerinin detay1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

Faturalanmamus finansal kiralama alacaklari 662.750.281 367.781.177
Faturalanmig finansal kiralama alacaklari 34.072.216 14.960.304
Briit finansal kiralama alacaklar 696.822.497 382.741.481
Kazanilmamus faiz geliri (-) (63.315.042) (22.377.544)
Kiralama islerinden alacaklar 633.507.455 360.363.937
Takipteki finansal kiralama alacaklar 24.748.107 15.147.926
Deger disiikliigii karsihigi (-) (5.436.121) (4.746.630)
Kiralama islemlerinden alacaklar, (net) 652.819.441 370.765.233
Kiralama islemleri i¢in verilen avanslar 671.791.415 712.567.710
Kiralama konusu yapilmakta olan yatirimlar 1.220.949 -
Kiralama islemlerinden toplam alacaklar 1.325.831.805 1.083.332.943

Sirket’in 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla finansal kiralama alacaklarinin

vadelerine gore dagilimi asagidaki gibidir:

Donem Sonu

31 Arahik 2017

31 Aralik 2018 247.566.084
31 Aralik 2019 163.943.044
31 Aralik 2020 160.528.481
31 Aralik 2021 63.946.217
31 Aralik 2022 ve sonrasi 60.838.671

696.822.497

Donem Sonu

31 Aralik 2016

31 Aralik 2017 137.311.875
31 Aralik 2018 136.392.272
31 Aralik 2019 69.921.996
31 Aralik 2020 31.025.599
31 Aralik 2021 ve sonrasi 8.089.739

382.741.481
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7 - FINANSAL KIRALAMA ALACAKLARI (Devami)

Net finansal kiralama alacaklar1 agagidaki sekilde analiz edilebilir:

31 Arahk 2017 31 Aralk 2016

Vadesi gegmemis ve deger diisiikliigiine ugramamis 599.435.239 345.403.633
Vadesi ge¢mis fakat deger diistikliigiine ugramamis 34.072.216 14.960.304
Deger diisiikliigline ugramis 24.748.107 15.147.926
658.255.562 375.511.863

Deger disiikligi karsiligi (-) (5.436.121) (4.746.630)
Net finansal kiralama alacaklar 652.819.441 370.765.233

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla vadesi gecmis fakat deger disiikliigline
ugramamis finansal kiralama alacaklarinin faturalanmis tutar ve kalan anapara bazinda yaslandirma

tablosu asagidaki gibidir:

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

0 -30 giin 22.590.007 8.133.393
31 - 60 giin 4.417.352 2.548.987
61 - 90 giin 2.189.113 1.362.582
91 - 150 giin 4.875.744 2.915.342
34.072.216 14.960.304

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla finansal kiralama alacaklariin ilgili déviz cinslerine gore dagilimi

asagidaki gibidir:
Kazanilmamis Kazamilmanmus
Anapara Anapara gelirler gelirler
31 Arahk 2017 (Doviz tutar) (TL tutarn) (Doviz tutar) (TL tutar)
Para birimi
TL 365.893.520 365.893.520 (23.230.365) (23.230.365)
Avro 53.478.179 241.480.719 (8.203.591) (37.043.315)
ABD Dolar1 23.714.377 89.448.258 (806.321) (3.041.362)
Toplam 696.822.497 (63.315.042)
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7 - FINANSAL KIRALAMA ALACAKLARI (Devami)

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla finansal kiralama alacaklarinin ilgili doviz cinslerine gore dagilimi
asagidaki gibidir:

Kazamilmamis  Kazanilmams

Anapara Anapara gelirler gelirler
31 Arahik 2016 (Doviz tutary) (TL tutary) (Doviz tutar) (TL tutary)
Para birimi
TL 336.738.057 336.738.057 (21.075.343) (21.075.343)
ABD Dolar1 12.021.711 42.306.805 (283.204) (996.651)
Avro 996.420 3.696.619 (82.361) (305.550)
Toplam 382.741.481 (22.377.544)

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla, finansal kiralama islemlerinin faiz orant ABD Dolar1t ve Avro
cinsinden finansal kiralama alacaklar1 i¢in faiz orami araligi %5,15 - %5,94, TL cinsinden finansal
kiralama alacaklar1 i¢in %8,12°dir (31 Aralik 2016: ABD Dolar1 ve Avro i¢in faiz araligi %5,20 -
%6,23, TL igin %7,66).

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla 6deme giicliigii sebebi ile finansal kiralama alacagi yeniden 6deme
planina baglanan s6zlesme tutart 12.107.380 TL’dir (31 Aralik 2016: 14.259.791 TL).

Sirket’in 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla finansal kiralama alacaklar1 igin finansal kiralamaya tabi
maddi varliklar haricinde miisterilerden alinan teminatlarin tutar1  1.690.640.684 TL
(31 Aralik 2016: 1.427.562.366 TL)’dir ve detaylar1 asagida belirtildigi gibidir.

31 Arahk 2017 31 Arahk 2016

Alinan teminat senetleri 1.684.801.874 1.425.234.236
Alinan teminat ¢ekleri 7.080 2.328.130
1.684.808.954 1.427.562.366

8 - TAKIiPTEKIi ALACAKLAR

Sirket’in takipteki kiralama islemlerinden alacaklarinin detay1 agagidaki gibidir:

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Toplam takipteki alacaklar 24.748.107 15.147.926
Ozel karsiliklar (-) (5.436.121) (4.746.630)
Takipteki alacaklar, net 19.311.986 10.401.296
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8 - TAKIPTEKI ALACAKLAR (Devam)

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibartyla deger kaybma ugramis finansal kiralama

alacaklarinin yaslandirma tablosu asagidaki gibidir:

31 Arahk 2017 31 Aralk 2016

150-240 giin 8.248.962 3.852.818
241-365 giin 855.163 421.370
365 giin ve iizeri 15.643.982 10.873.738
24.748.107 15.147.926

31 Aralik 2017 ve 2016 tarihlerinde sona eren hesap
alacaklar karsilig1 hareket tablosu asagidaki gibidir:

donemlerinde takipteki finansal kiralama

2017 2016

Dénem basi - 1 Ocak 4.746.630 3.513.114

Donem iginde ayrilan karsiliklar (Dipnot 27) 1.667.933 2.169.295
Karsiliklardan yapilan tahsilatlar

ve iptal edilen karsiliklar (Dipnot 26) (978.442) (935.779)

Dénem sonu - 31 Arahk 5.436.121 4.746.630

9 - DIGER ALACAKLAR

Sirket’in 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla diger alacaklarinin detayir asagidaki

gibidir:
31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
Miisterilerden diger alacaklar * 8.322.890 7.840.644
Iligkili taraflardan alacaklar (Dipnot 30) 3.284.080 202.387
11.606.970 8.043.031

(*)  llgili bakiye Sirket’in finansal kiralama islemlerine konu olan konut kiralamalari kapsaminda
miisterilerden kira alacaklar1 disindaki masraflara ait bakiyelerden olusmaktadir.
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10 - MADDI DURAN VARLIKLAR

1 Ocak - 31 Aralik 2017 hesap dénemi arasindaki maddi duran varlik hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak 2017 Girisler Cikislar 31 Arahk 2017
Maliyet

Gayrimenkuller 8.541.156 - - 8.541.156
Tasitlar 1.293.310 - - 1.293.310
Demirbaslar 248.462 178.142 - 426.604
10.082.928 178.142 - 10.261.070

Birikmis amortisman
Gayrimenkuller (124.214) (170.823) - (295.037)
Tagitlar (574.619) (258.661) - (833.280)
Demirbaglar (46.248) (71.137) - (117.385)
(745.081) (500.621) - (1.245.702)
Net defter degeri 9.337.847 (322.479) - 9.015.368

1 Ocak - 31 Aralik 2016 hesap donemi arasindaki maddi duran varlik hareketleri agsagidaki gibidir:

1 Ocak 2016 Girisler Cikislar 31 Aralik 2016
Maliyet

Gayrimenkuller - 8.541.156 - 8.541.156
Tasitlar 1.293.310 - - 1.293.310
Demirbasglar 71.475 176.987 - 248.462
1.364.785 8.718.143 - 10.082.928

Birikmis amortisman
Gayrimenkuller - (124.214) - (124.214)
Tagsitlar (315.247) (259.372) - (574.619)
Demirbaglar (13.050) (33.198) - (46.248)
(328.297) (416.784) - (745.081)
Net defter degeri 1.036.488 8.301.359 - 9.337.847
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11 - MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

1 Ocak - 31 Aralik 2017 donemi arasindaki maddi olmayan duran varlik hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak 2017 Girisler Cikislar 31 Arahk 2017
Maliyet
Haklar 586.246 329.004 - 915.250
itfa paylan
Haklar (264.923) (271.982) - (536.905)
Net defter degeri 321.323 57.022 - 378.345

1 Ocak - 31 Aralik 2016 donemi arasindaki maddi olmayan duran varlik hareketleri agagidaki gibidir:

1 Ocak 2016 Girisler Cikislar 31 Aralik 2016
Maliyet
Haklar 379.963 206.283 - 586.246
itfa paylar
Haklar (118.683) (146.240) - (264.923)
Net defter degeri 261.280 60.043 - 321.323

12 - PESIN ODENMIS GIDERLER

Sirket’in 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibartyla pesin 6denmis giderlerinin detay1
asagidaki gibidir.

31 Arahk 2017 31 Aralk 2016

Pesin 6denen satict vade farklari1 (Dipnot 30) (*) 21.209.752 18.128.578
Pesin 6denen vergi ve harglar 5.160.462 -
Diger pesin 6denmis giderler 203.614 166.124
26.573.828 18.294.702

(*)  Ilgili bakiye Sirket’in finansal kiralama islemlerine konu olan konut alimlar1 kapsaminda iliskili taraflara
0dedigi vade farki tutarlarindan olugsmaktadir.
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13 - ERTELENMIS VERGI VARLIGI/(BORCU)

Sirket vergiye esas yasal finansal tablolar ile TFRS’ye gore hazirlanmis finansal tablolar arasindaki
farkliliklardan kaynaklanan gecgici zamanlama farklari i¢in ertelenmis vergi varhigi ve yikiimliligi
muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye
esas finansal tablolar ile TFRS’ye gore hazirlanan finansal tablolarda farkli donemlerde yer
almasindan kaynaklanmakta olup s6z konusu farklar agagida belirtilmektedir.

Ertelenmis vergi hesaplanmasinda yiiriirliikteki vergi mevzuati uyarinca bilango tarihi itibariyla gecerli
bulunan yasalagsmig vergi oranlar1 kullanilmaktadir. 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla ertelenmis vergi
aktifleri ve pasiflerinin hesaplanmasinda kullanilan vergi oram %20’dir (31 Aralik 2016: %20). 28
Kasim 2017 tarihinde TBMM’de onaylanan ve 5 Aralik 2017 tarihli Resmi Gazate’de yayimlanan
Kanun’a gore 2018, 2019 ve 2020 yillar1 igin Kurumlar Vergisi oran1 %20’den %22’ye arttirtlmistir.
Buna gore, Sirket ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliiliikklerinin tespitinde varliklarin gergeklesecegi
veya yiikiimliiliiklerin yerine getirilecegi donemler itibariyla yiiriirliikte olacak olan vergi oranlarini
baz alarak hesaplamistir.

31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibariyla ertelenmis vergi varliklarinin ve yiikiimliiliklerinin detay1
asagidaki gibidir:

Toplam Ertelenmis vergi
gecici farklar (viikiimliiliikleri)/varhklar
31 Arahk 2017 31 Aralik 2016 31 Arahk 2017 31 Arahk 2016
Vade farki reeskont giderleri 63.781.448 97.387.613 12.756.290 19.477.523
Siipheli finansal kiralama alacaklar 3.017.320 2.232.791 603.464 446.558
Kidem tazminati karsiligi 134.366 115.554 26.873 23.111
Kullanilmayan izin karsiligi 70.190 42.402 14.038 8.480
Hisse senedi degerleme farki - 2.495.596 - 499.119
Ertelenmis vergi varhklar: 102.273.956 13.400.665 20.454.791
Reeskont geliri diizeltmesi (78.082.433) (112.761.305) (15.616.487) (22.552.261)
Maddi ve maddi olmayan
duran varliklarin matrah fark: (159.035) (193.675) (31.807) (38.735)
Hisse senedi degerleme farki (94.029) - (18.806) -
Diger (174.400) (107.990) (34.880) (21.598)
Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri (-) (113.062.970) (15.701.980) (22.612.594)
Ertelenmis vergi (yiikiimliiliikleri) varhiklari,net (2.301.315) (2.157.803)

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine iligskin ertelenmis vergi
(yukimliligi)/varlig1 hareket tablosu asagida sunulmustur.

2017 2016
Doénem basi - 1 Ocak (2.157.803) (1.651.837)
Kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilen
ertelenmis vergi (gideri)/geliri (137.656) (505.108)
Diger kapsamli gelir tablosunda muhasebelesirilen
ertelenmis vergi geliri (5.856) (858)
Doénem sonu - 31 Arahk (2.301.315) (2.157.803)
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14 - DIGER AKTIFLER

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla Sirket’in diger aktiflerinin detay1 asagidaki

gibidir:
31 Arahk 2017 31 Aralk 2016
Sonraki doneme devreden KDV 18.573.735 4.768.598
Tevkif edilen stopajlar 44.437 134.497
[liskili taraflardan alacaklar (Dipnot 30) 3.299.464 418.750
Gayrimenkul alimi i¢in verilen avanslar 1.235.176 -
Diger - 9.608
23.152.812 5.331.453

15 - SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN FAALIYETLERE iLiSKiN

VARLIKLAR

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla Sirket’in satis amagh elde tutulan varliklarinin

detaylar1 agagidaki gibidir:

31 Arahk 2017 31 Aralik 2016

Satis amagh elde tutulan varliklar
Gayrimenkuller 147.112.596 -
147.112.596 -
1 Ocak 2017 Girisler Cikislar 31 Arahk 2017
Gayrimenkuller - 157.399.538 (10.286.942) 147.112.596
Net defter degeri - 157.399.538 (10.286.942) 147.112.596

Sirket, sahip oldugu bu gayrimenkulleri, bir sene igerisinde finansal kiralama islemlerine konu etmeyi

planlamaktadir.
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16 - ALINAN KREDILER
31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibartyla Sirket’in alinan kredilerinin detay1 asagidaki gibidir:
31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

Kisa vadeli krediler - 16.164.464
Uzun vadeli krediler - -

- 16.164.464

Sirket’in 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla kullandig1 kredilerinin vade dagilimi
asagidaki gibidir:

Vadelerine gore kredilerin dagilim 31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
1 yildan kisa - 16.164.464

1-2 y1l aras1 - -
2-3 yil arasi - -

Toplam - 16.164.464

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla, Sirket’in kullandig1 kisa ve uzun vadeli krediler bulunmamaktadir.

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla, Sirket’in kullandig1 kisa ve uzun vadeli kredilerin para cinslerine gore
detaylar1 agagidaki gibidir:

Ddviz cinsi Faiz orani (%) 31 Aralik 2016
ABD Dolar1 2,90 -4,00 16.164.464
Toplam 16.164.464

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibartyla, Sirket’in kullandig1 kredilerin tamami sabit
faizlidir.
17 - DIGER BORCLAR

Sirket’in 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla diger borglarinin detay1 asagidaki
gibidir:

31 Arahik 2017 31 Aralik 2016
[liskili taraflara borglar (Dipnot 30) (*) 611.074.875 363.584.587
Saticilara borglar 2.984.710 7.173.825
Toplam 614.059.585 370.758.412
™ flgili bakiye Sirket’in finansal kiralama faaliyetleri gercevesinde iliskili taraflara olan ticari borcunu ifade

etmektedir.
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18 - DIGER YABANCI KAYNAKLAR
Sirket’in 31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibartyla diger yabanci kaynaklarin detay: asagidaki gibidir:

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

Almnan avanslar (*) 690.421.494 718.244.950
[liskili taraflardan alinan avanslar (*) (Dipnot 30) 224.672.890 13.361.625
Toplam 915.094.384 731.606.575

(*)  Ilgili bakiye Sirket’in finansal kiralama faaliyetleri cercevesinde miisterilerden almis oldugu avanslardan
olusmaktadir.

19 - ODENECEK VERGI VE YUKUMLULUKLER

Sirket’in 31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibariyla 6denecek vergi ve yiikiimliiliiklerinin detay:
asagidaki gibidir:

31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
Odenecek gelir vergisi 66.040 48.433
(:)denecek SGK primleri 58.481 49.867
Odenecek damga vergisi 1.678 1.612
Diger 1.292 409
Toplam 127.491 100.321

20 - BORC VE GIDER KARSILIKLARI

Calisan haklan viikiimliiliigii karsihig:

Sirket’in 31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibariyla ¢aligan haklar1 ylkiimliligi karsiliginin detay:
asagidaki gibidir:

31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
Kidem tazminati karsiligi 141.220 115.554
Kullanilmamus izin karsilig 63.336 42.402
Toplam 204.556 157.956

Kidem tazminati karsilig1 asagidaki agiklamalar ¢ergevesinde hesaplanmaktadir:

Tiirk Is Kanunu'na gore, Sirket bir senesini doldurmus olan ve sebepsiz yere kurumla ilisigi kesilen
veya emekli olan, 25 hizmet yilin1 (kadinlarda 20 sene) dolduran ve emeklilik hakki kazanmis
(kadinlar igin 58 yasinda, erkekler icin 60 yasinda), askere gagrilan veya vefat eden personeli i¢in
kidem tazminati 6demekle miikelleftir.
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20 - BORC VE GIDER KARSILIKLARI (Devami)

Kidem tazminati karsiligni ¢alisanlarin  emekliligi halinde O6denmesi gerekecek muhtemel
yilikiimliiliigiin bugiinkii degerinin tahminiyle hesaplanir. KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS’ler,
Sirket’in  kidem tazminati karsiligini tahmin etmek icin aktiier degerleme yOntemlerinin
gelistirilmesini 6ngérmektedir. Toplam yilikiimliiliiglin hesaplanmasinda Dipnot 2.7.3’te yer alan
aktiieryal ongoriiler kullanilmastir.

Temel varsayim, her yillik hizmet igin belirlenen tavan karsiliginin enflasyon ile orantili olarak
artmasidir. Boylece uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden arindirilmis gercek
orani gosterir. Sirket’in kidem tazminati karsiligi kidem tazminati tavani yilda bir ayarlandig1 igin,
1 Ocak 2017 tarihinden itibaren gegerli olan 5.001,76 TL (1 Ocak 2016: 4.426,16 TL) iizerinden
hesaplanmaktadir.

KGK’nin 12 Mart 2013 tarih ve 28585 sayili Resmi Gazetede yayimlanan teblig ile giincellenen TMS
19'a gore Grup’un kidem tazminati yiikiimliiliigli hesaplamalarinda aktiieryal varsayimlardaki
degisiklikler ya da aktiieryal varsayimla gerceklesen arasindaki farklar nedeniyle olusan aktiieryal
kazang ve kayiplarin 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama
donemlerinde “Kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu”nda “Diger kapsamli gelir” hesabi
altinda muhasebelestirilmesi gerekmektedir.

Kidem tazminati karsiliginin hareketleri asagidaki gibidir:

2017 2016
Doénem basi - 1 Ocak 115.554 77.026
Hizmet maliyeti 48.731 48.147
Faiz maliyeti 13.067 13.866
Donem igerisindeki 6demeler (-) (6.854) (19.196)
Aktiieryal (kazang)/kayip (29.278) (4.289)
Doénem sonu - 31 Arahk 134.366 115.554

31 Aralik 2017 ve 2016 hesap tarihinde sona eren hesap donemlerindeki kullanilmamus izin kargilig
hareketleri agsagidaki gibidir:

31 Arahik 2017 31 Aralik 2016
Donem basi - 1 Ocak 42.402 21.322
Donem igerisindeki artig 20.934 21.080
Donem sonu - 31 Arahk 63.336 42.402
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21 - OZKAYNAKLAR
Odenmis sermaye
31 Aralik 2017 tarihi itibariyla sermayenin tamami 6denmis olup, Sirket’in sermayesi beher degeri

1 TL olan 28.750.000 adet nama yazil1 hisseden olugsmaktadir (31 Aralik 2016: Beher degeri 1 TL olan
20.000.000 adet nama yazil1 hisse).

31 Aralik 2017 (*) 31 Aralik 2016

Tutar % Tutar %
Ahmet Celik 32.081.000 91,66 18.332.000 91,66
Halit Serhan Ercivelek 1.276.331 3,65 729.332 3,65
Berrin Celik Ercivelek 1.255.331 3,59 717.332 3,59
Zerrin Kivang 193.669 0,55 110.668 0,55
Fatih Kivang 193.669 0,55 110.668 0,55
Toplam 28.750.000 100,00 20.000.000 100,00

(*)  Sirket'in 1 Haziran 2017 tarihinde gergeklestirilen Olagan Genel Kurulu'nda sermaye artirim karari
almmasinin ardindan 30 Haziran 2017 tarihinde sermayedarlarin 6demeleri nakden gergeklestirmesiyle
8.750.000 TL sermaye artirimi gergeklestirilmistir.

Sirket’in sermayeyi temsil eden imtiyazli hissesi bulunmamaktadir. Tiim ortaklar sahiplik oranlari
dogrultusunda yonetimde s6z hakkina sahiptir.

Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak birikmis diger kapsamh gelirler veya giderler

31 Aralik 2012 tarihinden sonra baglayan hesap donemleri icin gegerli olan TMS 19 kapsamindaki
tanimlanmis fayda yiikiimliiliiklerinin muhasebelestirilmesi ile ilgili tiim aktiieryal kayip ve kazanglar,
diger kapsamli gelir altinda “kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak birikmis diger kapsamli
gelirler veya giderler” olarak muhasebelestirmektedir.

Kar yedekleri

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak lizere ikiye
ayrilir. Tirk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler sirketin 6denmis sermayesinin
%20’sine ulasilincaya kadar kanuni net karin %5’i olarak ayrilir. Ikinci tertip yasal yedekler ise
O6denmis sermayenin %5’ini asan dagitilan karin %10’udur. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore yasal
yedekler Odenmis sermayenin %50’sini ge¢medigi silirece sadece zararlari netlestirmek icin
kullanilabilir. Bunun disinda herhangi bir sekilde kullanilmasi miimkiin degildir.

Ikinci tertip kanuni yedek akge ise %5 birinci tertip kanuni yedek akge ayrildiktan sonra kalan kar

dagitima tabi tutulacaksa bu kisim {izerinden sinirsiz olarak %10 oraninda ayrilir. ikinci tertip kanuni
yedek akge Sirket’in zararlaria karsi kullanilabilir.
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21 - OZKAYNAKLAR (Devami)

Sirket’in 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla kar yedeklerinin detay1 asagidaki
gibidir:

31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
Yasal yedekler 1.170.194 787.983
Olaganiistii yedekler (*) - 2.500.000
Toplam 1.170.194 3.287.983

(*) 30 Mart 2016 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul Toplantisinda 2.500.000 TL nakit kar pay1
O0denmesine karar verilmis ve dagitimin yapilmast i¢in Yonetim Kurulu goérevlendirilmistir. Ancak
3 Mayis 2016 giinii yapilan Yonetim Kurulu Toplantisinda iiyeler kar payr dagitimi yapilmasi kararim
ertelemistir. 2016 yili iginde herhangi bir kar dagitimi yapilmadig: i¢in daha once dagitilmasina karar
verilen rakam raporda olaganiistii yedekler olarak gosterilmektedir. 1 Haziran 2016 tarihinde yapilan
Olagan Genel Kurul Toplantisinda ise 2.500.000 TL’nin yedekler igerisinden c¢ikarilarak ge¢mis yil
karlarina aktarilmasina karar verilmistir.

22 - KARSILIKLAR VE SARTA BAGLI VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Sirket’in 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla karsiliklar, sarta bagla varlik ve
yiikiimliiliiklerinin detay1 agsagidaki gibidir:

31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
Finansal kiralama taahhttleri 1.380.307.350 1.450.437.472
Toplam 1.380.307.350 1.450.437.472

Sirket’in 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla verilen teminatlarin detay1 asagidaki
gibidir:

31 Arahk 2017 31 Arahk 2016
Verilen kefaletler 113.332.611 3.751.833
Verilen teminat mektuplari 38.000 38.000
Toplam 113.370.611 3.789.833

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla Sirket’in almis oldugu teminatlarin detaylar
asagidaki gibidir:

31 Arahk 2017 31 Arahk 2016

Alinan teminat senetleri 1.684.801.874 1.425.234.236
Alinan teminat ¢ekleri 7.080 2.328.130
1.684.808.954 1.427.562.366

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla, Sirket aleyhine agilmig 14 adet davanin toplam tutart 5.215.107 TL
olup, Sirket, bu davalarin kaybedilme olasiligin1 diisiik gordiigiinden ve muhtemel bir nakit ¢ikisi

ongormediginden ilgili tutar igin finansal tablolarinda herhangi bir karsililk ayirmamistir
(31 Aralik 2016: 8 adet davanin toplam tutar1 3.761.000 TL’dir)
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23 - ESAS FAALIYET GELIRLERIi

Sirket’in 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap donemlerindeki esas faaliyet

gelirlerinin detay1 agsagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahk 2017 31 Aralik 2016

Finansal kiralama gelirleri 59.674.895 87.408.725
Toplam 59.674.895 87.408.725

24 - FINANSMAN GIDERLERI

Sirket’in 31 Aralik 2017 ve 2016 tarihinde sona eren hesap donemlerindeki finansman giderlerinin

detay1 asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahk 2017 31 Aralik 2016

Vade farki faiz giderleri 46.674.233 73.003.070
Kullanilan kredilere verilen faizler 483.827 535.489
Toplam 47.158.060 73.538.559

25 - ESAS FAALIYET GIiDERLERi

Sirket’in 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihlerinde sona eren hesap donemlerindeki esas faaliyet

giderlerinin detay1 asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahk 2017 31 Aralik 2016

Genel isletme giderleri 7.688.638 6.289.384
Personel giderleri 2.953.285 2.553.902
Kidem tazminati karsilig1 gideri 54.944 42.817
Diger 20.934 21.080
Toplam 10.717.801 8.907.183

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihlerinde sona eren hesap donemlerindeki esas faaliyet giderleri

iginde yer alan personel giderlerinin detay1 agagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahk 2017 31 Aralik 2016

Maas ve licretler 2.437.163 2.140.658
Sosyal sigorta prim giderleri - isveren pay1 344.707 292.464
Personel sosyal giderleri 171.415 120.780
Toplam 2.953.285 2.553.902
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25 - ESAS FAALIYET GIDERLERI (Devami)

Sirket’in 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihlerinde sona eren hesap donemlerindeki genel isletme

giderlerinin detay1 asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahk 2017 31 Aralk 2016

Finansal kiralama diger giderleri (*) 3.663.121 3.547.701
Amortisman giderleri (Dipnot 9,10) 772.603 563.024
Merkez bina kira giderleri 765.163 637.708
Bagis ve yardimlar 375.500 69.000
Plaza katilim giderleri 284.514 205.941
Danismanlik/miisavirlik giderleri 277.016 155.732
Odenen vergi ve harg giderleri 273.657 165.026
Uyelik aidat giderleri 230.875 69.558
Holding destek ve danismanlik giderleri 229.995 118.111
Tasit araci giderleri 177.858 114.581
Bakim onarim giderleri 144.150 76.665
Bilgi islem giderleri 124.106 76.366
Kanunen kabul edilmeyen giderler 118.718 366.532
Diger 251.362 123.439
Toplam 7.688.638 6.289.384

(*)  Ilgili bakiyenin 3.547.272 TL’lik tutar1 fatura edilerek gelir yazilan yansitma giderlerinden olusmaktadir

(31 Aralik 2016: 3.400.256 TL).

26 - DIGER FAALIYET GELIiRLERI

Sirket’in 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihlerinde sona eren hesap donemlerindeki diger faaliyet

gelirlerinin detay1 agagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahk 2017 31 Aralk 2016

Finansal kiralama islemlerinden diger gelirler (*) 6.988.513 5.460.432
Kambiyo islemleri kar 2.788.571 6.328.655
Menkul kiymet deger artis reeskontu 2.589.625 -
Takipteki finansal kiralama alacaklarindan tahsilatlar (Dipnot 8) 978.442 935.779
Bankalardan alinan faizler 526.585 701.904
Tagsit araglan kiralama gelirleri 508.811 393.097
Diger 32.602 54.009
Diger faaliyet gelirleri 14.413.149 13.873.876

) flgili bakiyenin 359.115 TL’lik tutar1 Dipnot 25’te gdsterilen

gelirlerdir (31 Aralik 2016: 3.400.256 TL).

41

yansitma giderlerinden kaynaklanan



ARI FINANSAL KiRALAMA A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2017 HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

27 - TAKIPTEKI ALACAKLARA ILISKIN OZEL KARSILIK GIDERLERI

Sirket’in 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihlerinde sona eren hesap donemlerindeki 6zel karsilik

giderlerinin detay1 asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahk 2017 31 Aralik 2016

Ozel karsilik giderleri (Dipnot 8) 1.667.933 2.169.295

Toplam 1.667.933 2.169.295
28 - VERGI

Sirket’in 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihlerinde sona eren hesap donemlerindeki vergi

giderlerinin detay1 asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

Hesaplanan kurumlar vergisi karsiligi gideri (2.792.864) (2.402.535)
Ertelenmis vergi (gideri)/geliri (137.656) (505.108)
Toplam vergi (gideri)/geliri (2.930.520) (2.907.643)

Sirket’in 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla vergi varliklariin ve yiikiimliiliiklerinin

detaylar1 agagidaki gibidir:

31 Arahk 2017 31 Aralk 2016

Hesaplanan kurumlar vergisi karsiligi (2.792.864) (2.402.535)

Pesin 6denen vergiler 1.707.200 871.874

Toplam vergi (yiikiimliiliigii)/varhg (1.085.664) (1.530.661)
Donem vergi giderinin dénem kari ile mutabakati asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahk 2017 31 Aralk 2016

Vergi oncesi kar/(zarar) 14.540.779 13.551.869

Yasal vergi oranina gore gelir vergisi karsiligi (-) (2.908.156) (2.710.374)

Kanunen kabul edilmeyen giderler (-) (118.718) (366.532)

Vergi istisnasina tabi gelirler 96.354 169.263

Toplam vergi (gideri)/geliri (2.930.520) (2.907.643)
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29 - HISSE BASINA KAZANC

TMS 33 “ Hisse Basina Kazang” standardina gore, hisse senetleri borsada islem gérmeyen isletmeler
hisse basina kazan¢ agiklamak zorunda degildirler. Sirket’in hisseleri borsada islem gérmediginden
dolayi, ekli finansal tablolarda hisse basina kazang/zarar hesaplanmamustir.

30 - ILISKIiLi TARAF ACIKLAMALARI

Sirket, Sinpas Grubu biinyesinde faaliyet gostermektedir.

Sirket’in 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibartyla iliskili taraflarla olan islemlerin detaylart

asagidaki gibidir:

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Finansal varhklar
Sinpas Gayrimenkul Yatirim Ortaklig1 A.S. 10.783.029 8.193.404
Toplam 10.783.029 8.193.404

Finansal kiralama alacaklar:

31 Arahk 2017

31 Arahk 2016

Sinpas Gayrimenkul Yatirim Ortakligt A.S. 243.312.559 10.072.620
Sinpas Yap1 Endiistri ve Ticaret A.S. 35.563.738 11.952.513
Bat1 Ege Gayrimenkul Gelistirme Yatirim A.S. 6.874.156 -
Seranit Granit Seramik A.S. 582.632 193.213
Mikron's Mikronize Mineralend Ticaret A.S. 89.677 161.883
Saf Gayrimenkul Yatirim Ortakligi A.S. - 82.582
Prodek Mekan Tasarimi Proje Dekorasyon Uriinleri insaat Sanayi A.S. - 11
Toplam 286.422.762 22.462.822

31 Aralik 2017 tarihi itibartyla Sirket’in iligkili taraflardan olan finansal kiralama alacaklarinin
toplami toplam finansal kiralama alacaklarinin %45,21’ini olusturmaktadir (31 Aralik 2016: %2,07).

31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
Finansal kiralama islemleri icin verilen avanslar
Sinpas Yap1 Endiistrisi ve Ticaret A.S. 240.523.504 141.298.520
Sinpas Gayrimenkul Yatirim Ortaklig1 A.S. 215.986.692 252.300.180
Kuzu Toplu Konut Insaat A.S. 146.662.422 225.185.119
Bat1 Ege Gayrimenkul Gelistirme Yatirim A.S. 46.237.078 90.165.721
Sinpas Kent Yatirimlar: ve Tic. A.S. 21.076.043 -
Servet Gayrimenkul Yatirim Ortakligi A.S. - 3.600.000
Toplam 670.485.739 712.549.540
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30 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla Sirket’in iligkili taraflarina verilen avanslarinin toplami toplam verilen
avanslariin %99,80’ini olusturmaktadir (31 Aralik 2016: %99,99).

31 Arahk 2017 31 Aralk 2016
Diger alacaklar
Sinpas Yap1 Endiistrisi ve Ticaret A.S. 2.664.251 58.577
Sinpas Gayrimenkul Yatirim Ortakligi A.S. 602.927 140.730
Gergek kisi iliskili taraflar 14.250 -
Ottoman Gayrimenkul Yatirimlari Insaat ve Ticaret A.S. 2121 3.080
Bat1 Ege Gayrimenkul Gelistirme Yatirim A.S. 531 -
Toplam 3.284.080 202.387

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla Sirket’in iligkili taraflardan olan diger alacaklari, toplam diger
alacaklarmin %28.29’unu olusturmaktadir (31 Aralik 2016: %2,52ini olusturmaktadir).

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Pesin 6denmis giderler
Sinpas Gayrimenkul Yatirim Ortakligr A.S. 15.724.821 13.848.251
Sinpas Yap1 Endiistri ve Ticaret A.S. 2.058.314 4.280.327
Kuzu Toplu Konut Ingaat A.S. 1.748.066 -
Bat1 Ege Gayrimenkul Gelistirme Yatirim A.S. 1.678.551 -
Toplam 21.209.752 18.128.578

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla Sirket’in iliskili taraflarla ilgili olan pesin 6denmis giderlerinin toplami
toplam pesin 6denmis giderlerin %79,80’ini olusturmaktadir (31 Aralik 2016: %99,09).

31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
Diger aktifler
Gergek kisi iligkili taraflar 2.906.509 100.803
Sinpas Gayrimenkul Yatirim Ortakligi A.S. (*) 392.955 317.947
Toplam 3.299.464 418.750

(*)  Ilgili bakiye iade edilecek faturalardan olugmaktadir.
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30 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
Diger borglar
Sinpas Gayrimenkul Yatirim Ortakligi A.S. 424.967.226 251.969.943
Kuzu Toplu Konut Insaat A.S. 86.870.051 23.270.840
Sinpas Yapi1 Endiistri ve Ticaret A.S. 60.092.749 72.472.409
Bat1 Ege Gayrimenkul Gelistirme Yatirim A.S. 34.564.198 14.817.838
Sinpas Kent Yatirimlar1 ve Ticaret A.S. 2.664.427 -
Seranit Granit Seramik A.S. 1.832.806 -
Gergek kisi iliskili taraflar 69.153 981.040
Simya Rezidans ve Yo6netim Sistemleri A.S. - 54.618
Sinpas Holding A.S. 14.265 17.899
Toplam 611.074.875 363.584.587

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla Sirket’in iliskili taraflara olan diger borglarinin toplami diger

borglarinin %99,51’ini olusturmaktadir (31 Aralik 2016: %97,35).

31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
Diger yabanci kaynaklar
Sinpas Yap1 Endiistri ve Ticaret A.S. &

Sinpas Gayrimenkul Yatirim Ortakligi A.S. 203.197.500 -
Bogazi¢i Vakfi 12.461.509 12.461.508
Sinpas Gayrimenkul Yatirim Ortaklig1 A.S. 7.560.698 28.349
Bat1 Ege Gayrimenkul Gelistirme Yatirim A.S. 791.636 -
Sinpas Yap1 Endiistri ve Ticaret A.S. 661.547 871.768
Toplam 224.672.890 13.361.625

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla Sirket’in iligkili taraflara olan diger yabanci kaynaklar toplami diger

diger yabanci kaynaklarinin %24,55’ini olusturmaktadir (31 Aralik 2016: %1,83).

31 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

Sirket faaliyetleri sirasinda asagidaki ¢esitli risklere maruz kalmaktadir:

a)  Sermaye riski yonetimi
b) Kredi riski

C) Piyasa riski

d)  Likidite riski

Sermaye riski yonetimi

Bu not Sirket’in yukarida bahsedilen risklere maruz kalmasi durumunda, Sirket’in bu risklerin
yonetimindeki hedefleri, politikalar1 ve siirecleri hakkinda bilgi vermek amagli sunulmustur.

Sirket Yonetim Kurulu, Sirket’in risk yonetimi gercevesinin kurulmasindan ve gdzetiminden genel

olarak sorumluluk sahibidir.
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31 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devam)

a)  Sermaye riski yonetimi
Sirket’in sermaye ydnetim hedefi faaliyetlerinin yiiriitiilmesi siirecinde bor¢ ve 6zkaynak oranim
dengede tutarken karini optimize etmektedir. 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla

6zkaynaklarin borglara oran1 agsagidaki gibidir:

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

Toplam borglar (1.532.872.995) (1.122.476.192)
Nakit ve nakit benzerleri 19.524.876 19.094.444
Net borg (1.513.348.119) (1.103.381.748)
Toplam 6zkaynak (60.356.634) (39.972.955)
Ozkaynak/borg orani 3,99 3,62

Oransal simirlara uygunluk

24 Nisan 2013 tarihli Resmi Gazetede yayinlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman
Sirketlerinin Kurulug ve Faaliyet Esaslar1 Hakkinda Yonetmelik'in 12. maddesine gore finansal
kiralama sirketlerinin 6zkaynaginin, toplam aktiflerine oraninin asgari yiizde ii¢ olarak tutturulmasi ve
idame ettirilmesi zorunludur. 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla yapilan hesaplamada Sirket’in
0zkaynaklar1 aktif toplaminin yiizde {igiinii gegmektedir (31 Aralik 2016: Gegmektedir).

b)  Kredi riski yonetimi

Finansal aracin taraflarindan birinin s6zlesmeye bagh yiikiimliiliigiinii yerine getirememesi nedeniyle
Sirket’e finansal bir kayip olusturmasi riski kredi riski olarak tanimlanir. Sirket yalnizca kredi
giivenirliligi olan taraflarla islemlerini gergeklestirme ve miimkiin oldugu durumlarda yeterli teminat
elde etme yoluyla kredi riskini azaltmaya ¢alismaktadir. Sirket’in maruz kaldigi kredi riskleri ve
misterilerin kredi dereceleri devamli olarak izlenmektedir. Kredi riski miisteriler igin belirlenen ve
Yonetim Kurulu tarafindan belirlenen sinirlar araciligiyla kontrol edilmektedir. Miisterilerin ticari
alacak bakiyeleri lizerinden devamli kredi degerlendirmeleri yapilmaktadir.
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31 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devami)

Maruz kalinan azami kredi riski tablosu

31 Arahk 2017 31 Arahk 2016

Finansal Kiralama Diger Bankalardaki Finansal Kiralama Diger Bankalardaki

Alacaklar: Alacaklar Mevduatlar Alacaklar: Alacaklar Mevduatlar

Raporlama tarihi itibartyla maruz kalman azami kredi riski 1.325.831.805 11.606.970 19.524.876 1.083.332.943 8.043.031 19.094.444

- Azami riskin teminat vs ile glivence altina alinmis kismu (*) 1.325.831.805 - - 1.083.332.943 - 19.094.444

A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamig

finansal varliklarin net defter degeri 1.260.340.223 11.606.970 19.524.876 1.043.711.552 8.043.031 19.094.444

- Vadesi gegmemis ya da deger disiikliigiine ugramamis (briit defter degeri) 1.260.340.223 11.606.970 19.524.876 1.043.711.552 8.043.031 19.094.444

- Genel kredi karsiligi (-) - - - - - -

- Net degerin teminat vs ile giivence altina almmis kismi 1.260.340.223 - - 1.043.711.552 - -

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiig bulunan finansal varliklarin defter degeri (**) 12.107.380 - - 14.259.791 - -

- Kosullar1 yeniden goriisiilmiis (briit defter degeri) 12.107.380 - - 14.259.791 - -

- Deger dustikliigi (-) - - - - - -

C. Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigiine ugramamis varliklarin net defter degeri 34.072.216 - - 14.960.304 - -

- Vadesi gecmis (briit defter degeri) 34.072.216 - - 14.960.304 - -

- Deger disiikliigii (-) - - - - - -

- Net degerin teminat vs ile giivence altina almmis kismi 34.072.216 - - 14.960.304 - -

D. Deger disiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri 19.311.986 - - 10.401.296 - -

- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri) 24.748.107 - - 15.147.926 - -

- Deger dustikliigi (-) (5.436.121) - - (4.746.630) - -

- Net degerin teminat vs ile giivence altina alimmig kismi 24.748.107 - - 15.147.926 - -

E. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar - - - - - -
*) Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamustir.

**) Kosullar1 yeniden gériisiilmiis finansal varliklarin net defter degeri bilanco tarihi itibariyla vadesi gegmemis ve heniiz deger distikliigiine ugramamus yeniden 6deme planina baglanmis, revize gérmiis veya
yeniden yapilandirilmistir finansal kiralama alacaklarini igermektedir.
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31 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devam)

c) Piyasa riski yonetimi

Sirket’in faiz oranlarinda, yabanci para kurlarinda, enflasyon oranlarinda ve piyasadaki fiyatlarda
olusan dalgalanmalardan olumsuz etkilenmesi riskidir.

Sirket bir finansal kiralama sirketi olarak miisterilerinin ihtiyaglarini kargilarken kur riski, faiz riski ve
likidite riskine maruz kalmaktadir.

i) Kur riski yonetimi

Sirket dovize dayali yapilan finansal kiralama faaliyetleri ve alinan krediler sebebiyle kur riskine
maruz kalmaktadir. Yabanci para islemlerden dogan kur farki gelirleri ve giderleri islemin yapildig
donemde kayitlara intikal ettirilmistir. Donem sonlarinda, yabanci para aktif ve pasif hesaplarin
bakiyeleri, donem sonu kurlardan degerlemeye tabi tutularak TL’ye ¢evrilmis ve olusan kur farklar
kambiyo islemleri kar1 veya zarar1 olarak kayitlara yansitilmistir.

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla, Sirket tarafindan tutulan yabanci para varliklarin
ve borglarin TL karsiliklar agagidaki gibidir:

31 Aralik 2017 ABD Dolan Avro Toplam
Bankalar 13.519.436 2.923.706 16.443.142
Finansal kiralama alacaklar1 (net) 235.129.193 205.326.468 440.455.661
Takipteki kiralama alacaklar (net) 3.168.375 - 3.168.375
Diger Alacaklar ve pesin 6denmis giderler 1.761.824 - 1.761.824
Toplam yabanci para varhklar 253.578.828 208.250.174 461.829.002
Diger borglar 89.699.888 14.850 89.714.738
Diger yabanci kaynaklar 144.559.889 203.211.551 347.771.440
Toplam yabanci para yiikiimliiliikler 234.259.777 203.226.401 437.486.178
Net yabanci para pozisyonu 19.319.051 5.023.773 24.342.824
31 Aralik 2016 ABD Dolan Avro Toplam
Bankalar 5.331.901 3.084.548 8.416.449
Finansal kiralama alacaklar1 (net) 269.637.095 3.391.069 273.028.164
Takipteki kiralama alacaklar (net) 795.250 - 795.250
Toplam yabanci para varhklar 275.764.246 6.475.617 282.239.863
Alman krediler 16.164.464 - 16.164.464
Diger borglar 23.419.146 113.781 23.532.927
Diger yabanci kaynaklar 211.852.103 7.379 211.859.482
Toplam yabanci para yiikiimliiliikler 251.435.713 121.160 251.556.873
Net yabanci para pozisyonu 24.328.533 6.354.457 30.682.990
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31 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devam)

TL’nin asagidaki para birimlerine karst yiizde 10 deger kaybr dolayisiyla 31 Aralik 2017 ve 2016
tarihinde sona eren hesap donemlerindeki, gelir tablosunda (vergi etkisi hari¢) olusacak azaliglar
asagidaki tabloda gosterilmistir. Bu analiz tiim diger degiskenlerin, 6zellikle faiz oranlarinin, sabit
kaldig1 varsayimiyla hazirlanmistir. TL’nin ilgili para birimleri karsisinda yiizde 10 deger kazanmasi
durumunda etki ters yonde ve ayni tutarda olacaktir.

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahk 2017 31 Aralik 2016

ABD Dolar1 1.931.905 2.429.844
Avro 502.377 638.455
Toplam 2.434.282 3.068.299

Sirket’in 31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibariyla, tiirev finansal araglart bulunmamaktadir.
i) Faiz riski

Faiz riski, faiz oranlarindaki degisimlerin finansal tablolar1 etkileme olasiligindan kaynaklanmaktadir.
Sirket, belirli bir donemde vadesi dolacak veya yeniden fiyatlandirilacak varlik ve yiikiimliiliiklerin
zamanlama uyumsuzluklar1 veya farkliliklarindan dolay: faiz riskine maruzdur.

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla, Sirket’in aktif ve pasif kalemlerinin yeniden
fiyatlandirmaya kalan siirelerine gore gosterimi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla, Sirket’in degisken faizli finansal varlik ve
ylikiimliiligi bulunmadigindan ve Sirket sabit faizli herhangi bir finansal varlik ve yiikiimliliigiini
gercege uygun degerinden muhasebelestirilmediginden dolay1 duyarlilik analizi sunulmamustir.

31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
Sabit faizli finansal varhk ve yiikiimliiliikler
Finansal varliklar
- Vadeli mevduatlar 15.086.097 8.002.089
- Finansal kiralama alacaklar 1.306.519.819 1.072.931.647
- Alinan krediler - 16.164.464
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31 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devam)

Asagidaki tablolar, Sirket’in varlik ve yilikiimliiliikklerini bilancgo tarihinde, sézlesmede yer alan faiz
orani degisimlerine kalan dénemi baz alarak ilgili vade gruplamasina gore analiz etmektedir.

31 Arahk 2017

3aya 3ay 1yl Syl

kadar 1 yil arasi 5 yil arasi ve iizeri Faizsiz Toplam
Bankalar 15.086.097 - - - 4.438.779 19.524.876
Finansal varliklar - - - - 10.783.029 10.783.029
Finansal kiralama alacaklari 117.759.899 353.279.698 854.792.208 - - 1.325.831.805
Diger alacaklar - - - - 11.606.970 11.606.970
Maddi duran varliklar - - - - 9.015.368 9.015.368
Maddi olmayan duran varliklar - - - - 378.345 378.345
Pesin 6denmis giderler 2.360.278 7.080.833 17.132.717 - - 26.573.828
Istirakler - - - - 19.250.000 19.250.000
Diger aktifler - - - - 23.152.812 23.152.812
Satis amagl elde tutulan varliklar - - - - 147.112.596 147.112.596
Toplam aktifler 135.206.274 360.360.531 871.924.925 - 225.737.899  1.593.229.629
Alman krediler - - - - - -
Diger borglar 54.540.549 163.621.648 395.897.388 - - 614.059.585
Diger yabanci kaynaklar 81.278.351 243.835.052 589.980.981 - - 915.094.384
Odenecek vergi ve yiikiimliilikler - - - - 127.491 127.491
Borg ve gider karsiliklar - - - - 204.556 204.556
Ertelenmis vergi borcu - - - - 2.301.315 2.301.315
Cari dénem vergi borcu - - - - 1.085.664 1.085.664
Toplam pasifler 135.818.900 407.456.700 985.878.369 - 3.719.026  1.532.872.995
Net faiz pozisyonu (612.626) (47.096.169)  (113.953.444) - 222.018.873 60.356.634

31 Arahk 2016

3aya 3ay 1yl Syl

kadar 1 yil arasi 5 yil arasi ve lizeri Faizsiz Toplam
Bankalar 8.002.089 - - - 11.092.355 19.094.444
Finansal varliklar - - - - 8.193.404 8.193.404
Finansal kiralama alacaklar 107.749.928 323.249.783 652.333.232 - - 1.083.332.943
Diger alacaklar - - - - 8.043.031 8.043.031
Maddi duran varliklar - - - - 9.337.847 9.337.847
Maddi olmayan duran varliklar - - - - 321.323 321.323
Pesin 6denmis giderler 1.819.619 5.458.856 11.016.227 - - 18.294.702
Istirakler - - - - 10.500.000 10.500.000
Diger aktifler - - - - 5.331.453 5.331.453
Toplam aktifler 117.571.636 328.708.639 663.349.459 - 52.819.413 1.162.449.147
Alman krediler 494.177 15.670.287 - - - 16.164.464
Diger borglar 36.876.191 110.628.572 223.253.649 - - 370.758.412
Diger yabanci kaynaklar 72.766.693 218.300.079 440.539.803 - - 731.606.575
Odenecek vergi ve yiikiimliilikler - - - - 100.321 100.321
Borg ve gider karsiliklar - - - - 157.956 157.956
Ertelenmis vergi borcu - - - - 2.157.803 2.157.803
Cari donem vergi borcu - - - - 1.530.661 1.530.661
Toplam pasifler 110.137.061 344.598.938 663.793.452 - 3.946.741 1.122.476.192
Net faiz pozisyonu 7.434.575 (15.890.299) (443.993) - 48.872.672 39.972.955
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31 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devam)

Likidite riski

Likidite riski, nakit akigindaki degisiklik sonucunda, nakit ¢ikiglarin1 tam olarak ve zamaninda
karsilayacak diizeyde nakit mevcuduna veya nakit girisine sahip olunamamasi riskidir.

Likidite riskinin yonetimi

Likidite riski yonetimi ile ilgili esas sorumluluk, Yonetim Kuruluna aittir. Yoénetim Kurulu, Sirket
yonetiminin kisa, orta, uzun vadeli fonlama ve likidite gereklilikleri i¢in, uygun bir likidite riski
yonetimi olusturmustur. Sirket, tahmini ve fiili nakit akimlarini diizenli olarak takip ederek ve finansal
varliklarin ve yikiimliiliklerin vadelerinin eslestirilmesi yoluyla yeterli fonlarin ve bor¢lanma
rezervinin devamin saglayarak, likidite riskini yonetir.

Asagidaki tablo, Sirket’in tiirev niteliginde olmayan finansal varlik ve yiikiimliliiklerinin vade
dagiliminm1 gdstermektedir. Asagidaki tablolarda, Sirket’in yiikiimliiliikleri tahsil etmesi ve 6demesi
gereken en erken tarihlere gore hazirlanmigtir. Sirket’in ayrica varlik ve yikiimliiliikleri tizerinden
tahsil edilecek ve ddenecek faizler de asagidaki tabloya dahil edilmistir.

Sozlesme
uyarinca
nakit 3 aydan 3-12 ay
cikislar toplanm kisa arasi 1-5yil Syildan

31 Arahk 2017 Defter degeri (I+H+1T+1V) 0] () aras1 (II1)  uzun (1V)
Sozlesme uyarinca vadeler
Almnan krediler - - - - - -
Diger borglar 614.059.585 614.059.585 54.540.549 163.621.648 395.897.388 -
Diger yabanci kaynaklar 915.094.384 915.094.384 81.278.351 243.835.052 589.980.981 -
Toplam parasal
yiikiimliiliikler 1.529.153.969 1.529.153.969 135.818.900 407.456.700 985.878.369 -

Sozlesme

uyarinca

nakit 3 aydan 3-12 ay
cikislar toplamm kisa arasi 1-Syl Syildan

31 Aralhik 2016 Defter degeri (1+11+11+1V) ) (1 arasi (IN)  uzun (1V)
Sézlesme uyarinca vadeler
Alinan krediler 16.164.464 16.311.703 494177 15.817.526 - -
Diger borglar 370.758.412 370.758.412 36.876.191 110.628.572 223.253.649 -
Diger yabanci kaynaklar 731.606.575 731.606.575 72.766.693 218.300.079  440.539.803 -
Toplam parasal
yiikiimliiliikler 1.118.529.451 1.118.676.690 110.137.061 344.746.177 663.793.452 -
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31 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devam)

Gergege uygun degerleriyle gosterilen finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin seviye siniflamalari:

Gergege uygun deger, zorunlu satig veya tasfiye gibi haller disinda, bir finansal aracin cari bir iglemde
istekli taraflar arasinda alim-satima konu olan fiyatimi ifade eder. Kote edilmis piyasa fiyati, sayet
varsa, bir finansal aracin gergege uygun degerini en iyi yansitan degerdir.

Sirket, finansal araglarin kayith degerlerinin makul degerlerini yansittigini diisiinmektedir.
Finansal varliklarin ve yiikiimliiliikklerin gercege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, birbirinin ayni1 varlik ve yiikiimliiliikler i¢in
aktif piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

. Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlk ya da yiikiimliiliigiin birinci
seviyede belirtilen borsa fiyatindan baska direkt ya da indirekt olarak piyasada goézlenebilen
fiyatinin bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmistir.

. Ugiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin ger¢ege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmistir.

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla, Sirket’in gercege uygun degeri tizerinden tasidigi
herhangi bir finansal yikiimliliigii bulunmamakla birlikte gercege uygun degeri tizerinden tasidigi
finansal varliklar1 bulunmaktadir. Asagidaki tablo s6z konusu finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin
gercege uygun degerlerinin nasil belirlendigi bilgisini vermektedir:

31 Arahik 2017 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3

Gercege uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan finansal varhklar

Hisse senetleri 10.783.029 - -
10.783.029 - -
31 Aralik 2016 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3

Gercege uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan finansal varhklar
Hisse senetleri 8.193.404 - -

8.193.404 - -
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31 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devam)

Finansal araclarin gergege uygun degeri

Sirket yonetimi, finansal kiralama alacaklarinin vadelerinin uzun olmakla birlikte 6nemli bir kisminin
bilango tarihine yakin bir dénemde edinilmesi/olugsmasi ve alinan kredilerinin ise vadelerinin bir
yildan kisa olmasi nedeniyle kayitli degerlerinin 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla gergege uygun
degerlerine yakin oldugunu diistinmektedir.

Asagidaki tabloda, finansal tablolarda gercege uygun degerleri digindaki degerleriyle taginan finansal
araclarin kayith degeri ve gercege uygun degerlerinin karsilastirilmasi yer almaktadir.

31 Arahik 2017 31 Arahik 2016

Gercege Gercege

Kayith uygun Kayith uygun

Finansal varhiklar deger deger deger deger
Vadeli mevduatlar 15.086.097 15.086.097 8.002.089 8.002.089
Finansal kiralama alacaklar1  1.306.519.819 1.306.519.819 1.072.931.647 1.072.931.647
Alnan krediler - - 16.164.464 16.164.464
Diger yabanci kaynaklar 915.094.384 915.094.384 731.606.575 731.606.575

32 - BILANCO TARIHINDEN SONRAKi OLAYLAR

Bulunmamaktadir.
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